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Streszczenie

Gtownym celem artykutu byto dokonanie analizy sktonnosci przedstawicieli
lubelskich gospodarstw domowych do oszczedzania i inwestowania. Badania
przeprowadzono na terenie wojewddztwa lubelskiego ze wzgledu na najniz-
szy wskaznik produktu krajowego brutto per capita oraz fakt, iz Lubelszczyzna
zaliczana jest do regionéw najbardziej zagrozonych ubdstwem. Artykut skfa-
da sie z czesci teoretycznej, dotyczacej ogdlnych tresci zwigzanych z procesami
oszczedzania i inwestowania, oraz czesci empirycznej, w ktorej zostaty przed-
stawione wyniki badan wtasnych, ktére opieraja sie na metodzie sondazu dia-
gnostycznego. Zostaty one przeprowadzone w okresie marzec—maj 2020 roku.
Badaniu zostato poddanych 500 petnoletnich respondentéw z terenu woje-
wodztwa lubelskiego. Uzyskane wyniki wskazuja, ze oszczedzanie jest istotng
czescig funkcjonowania badanych gospodarstw domowych pod wzgledem za-
bezpieczenia przysztoici zaréwno swojej, jak wspdtmieszkancow. W przypadku
braku pieniedzy gospodarstwa zaciagaja kredyty bankowe. Inwestycje z kolei
sg procesem obarczonym wysokim stopniem ryzyka. Sam poziom ryzyka moze
by¢ tym wyzszy, im wyzszy jest poziom asymetrii informacji i innych ograni-
czen inwestora w dostepie do informacji ograniczajgcych dokonanie oceny ry-
zyka inwestycyjnego. W ocenie respondentéw poziom ich wiedzy ekonomicz-
nej na temat oszczedzania i inwestowania wskazany jest jako umiarkowany.

Tendency of households from the lubelskie voivodeship to save and invest
(Summary)

The main purpose of the article was to analyze the inclination of representa-
tives of Lublin households to save and invest. The studies have been carried
out in Lublin Voivodeship which has the lowest GDP per capita and is classi-
fied as one of the regions facing the highest poverty risk. The article consists
of a theoretical part introducing the basics of saving and investing processes



and an empirical part presenting results of the research conducted by the au-
thor between March and May of 2020 with the use of diagnostic survey meth-
od. Five hundred adults from Lublin Voivodeship were subject to the studies.
The results indicate that saving is important for the surveyed households mem-
bers securing their own and their housemates future. In the absence of money,
households take out bank loans. Investments, in turn, are a high-risk process.
The level of risk itself may be higher the higher the level of information asym-
metry and other limitations of the investor’s access to information limiting the
investment risk assessment. In the opinion of the respondents, the level of their
economic knowledge about saving and investing is moderate.

Zasoby finansowe, ktére majg do dyspozycji gospodarstwa domowe, nie sg tylko
i wytacznie wykorzystywane na zakup dobr i ustug. Gospodarstwa sg coraz bardziej
sktonne do tego, aby przeznaczac pienigdze na oszczednosci, jak réwniez na inwe-
stycje. Oszczedzanie i indywidualne decyzje inwestycyjne gospodarstw domowych
dotyczace gromadzenia i dysponowania zasobami pienieznymi sa kluczowym aspek-
tem dla catej gospodarki.

Gtownym celem artykutu jest ocena sktonnosci do oszczedzania i inwestowania
gospodarstw domowych wojewoddztwa lubelskiego.

Za cele szczegbtowe uznaje sie:

« zbadanie, czy gospodarstwa domowe z wojewddztwa lubelskiego inwestujg swoje
oszczednosci;

- okreslenie, w jaki sposéb gospodarstwa domowe z wojewddztwa lubelskiego fi-
nansuja niezbedne dobra w przypadku braku srodkéw finansowych;

- zbadanie, jaka forma inwestycji jest preferowana przez gospodarstwa domowe
wojewddztwa lubelskiego.

W celu zweryfikowania gtéwnego zatozenia artykutu przeprowadzono badania na
przestrzeni marca—maja 2020 roku w grupie 500 petnoletnich cztonkéw gospodarstw
domowych z terenu wojewddztwa lubelskiego.

Odpowiedzi udzielone przez respondentéw zostaty poddane wnikliwej analizie,
dzieki czemu mozliwe byto wyciagniecie wnioskéw oraz zestawienie ich z gtéwnym
celem.

Zmiany zachodzace w gospodarce odgrywaja znaczaca role w podejmowaniu decyzji
gospodarstw domowych, zwilaszcza aspekt gospodarowania dochodami rozporza-
dzalnymi i wydatkami konsumentéw, jak réwniez podejmowanie decyzji zwigzanych



z tym, czy gospodarstwo domowe oszczedza nadwyzki finansowe. Konsumpcja débr
i ustug w gospodarstwie domowym jest finansowana z dochodéw, jakie generuja
cztonkowie zamieszkujacy wspdlne gospodarstwo domowe, jak réwniez z oszczed-
nosci, ktére zostaty odtozone na rzecz przysztej konsumpcji (Piekut 2013: 31-32).

Oszczedzanie jest pojeciem ekonomicznym istotnym dla catej gospodarki, gdyz
oszczednosci gospodarstw domowych sg sktadnikiem oszczednosci panstwa, jak row-
niez elementem przyptywédw gospodarstw domowych (Fraczak 2012: 87). Sg przede
wszystkim uzaleznione od wielkosci przychodéw, jakie uzyskuja cztonkowie gospo-
darstwa domowego (Piekut 2013: 31-32).

Oszczedzanie jest to ,réznica pomiedzy osiggnietym w danym okresie dochodem
do dyspozycji, a poniesionymi w tym czasie wydatkami na konsumpcje” (Piekut
2013: 31-32). Najczesciej przetaczang przez réznych autoréw i zarazem najkrotsza
definicja oszczedzania jest ta stworzona przez Johna Maynarda Keynesa, ktéry okresla
proces ten jako ,réznice pomiedzy dochodami a wydatkami na konsumpcje” (Keynes
2003:57).

Inne podejscie do pojecia oszczedzania proponuje Barbara Liberda, zwracajac szcze-
go6lng uwage na to, iz: ,proces oszczedzania taczy w sobie przeszto$¢ (nagromadzony
majatek) z terazniejszoscia (oszczednosciami z dochodu) i przesztoscig (odtozona
konsumpcja)” (Liberda 2013: 106).

Oszczedzanie jest procesem utozsamianym z dwojakimi dziataniami. Po pierwsze
nalezy odniesc¢ sie do aspektu kontrolowania wydatkéw, jakie ponosi gospodarstwo
domowe w danym okresie, a wiec sSwiadomego wydatkowania oraz gospodarowania
srodkami finansowymi. Drugim punktem jest maksymalizacja przychodu gospo-
darstw domowych, co pozwala na generowanie nadwyzki i przeznaczanie jej na
oszczednosci lub pomnazanie w procesie inwestycji.

Oszczedzanie w gospodarstwach domowych moze mie¢ charakter dobrowolny badz
przymusowy (Bywalec 2012: 196-197). Oszczedzanie dobrowolne jest swiadoma
decyzja cztonkéw gospodarstwa domowego, dotyczy niewydatkowania wszyst-
kich pieniedzy na konsumpcje, natomiast oszczedzanie przymusowe jest wywotane
koniecznoscia zrezygnowania z wydawania pieniedzy na konsumpcje.

Na wielkos¢ i rodzaje oszczednosci w poszczegdlnych gospodarstwach domowych
wptywajg wielowymiarowe cele oraz motywy. W literaturze przedmiotu wskazywane
sg rozne czynniki, ktére determinujg oszczedzanie w gospodarstwach domowych,
jak i to, jakiego rodzaju beda to oszczednosci. Najczedciej spotykanym podziatem
(rys. 1) jest klasyfikacja czynnikéw wewnetrznych (ktére sg specyficzne, ksztattujg one
gospodarstwo domowe) oraz zewnetrznych (tzw. ogdélne, ktére pochodza z otocze-
nia) (Krupa, Walczak, Chojnacka 2012: 113).
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie (Krupa, Walczak, Chojnacka 2012: 113).

Oszczedzanie w gospodarstwach domowych jest wywotane czynnikami, ktére bez-

posrednio wptywaja na decyzje dotyczace gromadzenia oraz lokowania zasobdéw

finansowych. Czynniki wptywajace na oszczedzanie to:

— ,czynniki wptywajace na decyzje w zakresie dokonywania wyboréw pomiedzy
konsumpcjg i oszczedzaniem,

— czynniki wptywajace na decyzje dotyczace wyboréw pomiedzy bezpiecznym gro-
madzeniem nadwyzek i ryzykownymi inwestycjami,

— czynniki wptywajace na wybér konkretnych rozwigzan inwestycyjnych” (Fraczak
2012: 87-88).

Wiele grup czynnikéw wptywa na to, czy gospodarstwo domowe oszczedza czy tez
nie, ile wynosza oszczednosci i na co w przysztosci beda przeznaczane wygenero-
wane nadwyzki. Oszczednosci sg dochodem, ktéry nie jest bezzwtocznie konsumo-
wany i wydatkowany na dobra czy ustugi (Nwibo, Mbam 2013: 29).

Oszczednosci to zasoby finansowe, ktére sa asygnowane na przyszte inwestycje,
ktére maja charakter krétkookresowy, natomiast inwestycje sg zasobami finanso-
wymi, ktére maja charakter dtugookresowy i beda wykorzystane przez cztonkéw
gospodarstwa domowego w przysztosci (tabenda 2011: 81-82).

Inwestycje sa procesem, w ktérym ludzie moga w sposéb aktywny uczestniczyc,
podejmowac decyzje dotyczace pomnozenia swoich srodkéw finansowych i obser-
wowac rezultaty zwigzane ze swoimi wyborami.

Decyzje inwestycyjne sa ryzykowne oraz wielowymiarowe, zazwyczaj gospodarstwo
domowe musi zrezygnowac z aktualnej konsumpcji, jakie zapewnia wygenerowana
nadwyzka kapitatu na okolicznos¢ przysztych zakupéw (Markowski 2000: 386).



Dla potwierdzenia tego stwierdzenia warto przytoczyc¢ kilka definicji inwestycji.
W ksigzce autorstwa Haliny Szulce, Jacka Chwatka, Wiestawa Ciechomskiego inwesty-
cje definiowane sg jako ,przedsiewziecia podejmowane w celu uzyskania okreslonych
korzysci w przysztosci. Jest to angazowanie zasoboéw pienieznych w przedsiewziecia
w celu osiggniecia oczekiwanych rezultatow” (Szulce, Chwatek, Ciechomski 2008: 253).

Inne ujecie przedstawia natomiast inwestycje jako ,zaangazowanie okreslonej kwoty
pienieznej na pewien okres, aby w przysztosci otrzymac jej zwrot kompensujacy
inwestorowi” (Reilly, Brown 2001: 29).

Niewatpliwie inwestowanie budzi niemate kontrowersje, ktére sa zwigzane zdwoma
przyczynami. Pierwszga z nich jest fakt, iz kojarzone sg z wysokim ryzykiem oraz nie-
pewnosciag. Druga z przyczyn wskazuje na to, ze inwestycja moze pochtaniac¢ znaczna
ilos¢ srodkéw finansowych, gdyz ,obiecana” stopa zwrotu ma bardzo wysoki wptyw
na inwestora (Halicki 2015: 85).

Herbert B. Mayo stawia trafne pytania dotyczace inwestycji oraz decyzji, jakie sie
z nimi wigza. W swojej ksigzce podkresla, ze gospodarstwa domowe stojg przed
kilkoma wyborami, zmuszajagcymi do odpowiedzi m.in. na pytanie ,Czy ich dochéd
powinien zosta¢ wydany czy zaoszczedzony?". Jezeli zostanie wybrana druga opcja,
gospodarstwa domowe musza zdecydowac: ,Co zrobi¢ z oszczednosciami?”. Kazde
gospodarstwo domowe stoi przed wyborem, gdyz nie wszystkie decyzje okazujg sie
optacalne (Mayo 2017: 4).

Na to, czy gospodarstwo domowe zdecyduje sie zainwestowac swoje srodki pie-
niezne wptywa kilka istotnych czynnikéw, wsrdéd ktérych mozna wyréznié:

soferte rynku finansowego,

+ dostep do poszczegdlnych instrumentéw (w tym mozliwosci techniczne),

« wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie inwestowania,

+ czynniki fiskalne,

+ koniunkture na rynku,

+ czynniki psychologiczne” (Fraczak 2012: 95).

Rézne czynniki w odmiennym stopniu wptywaja na decyzje inwestycyjne dokony-
wane w gospodarstwie domowym, lecz najistotniejszym z wymienionych jest wiedza
i umiejetnosci w zakresie inwestowania, szczegdlnie jesli sa to inwestycje bardziej
ryzykowne (Halicki 2015: 85).

Gospodarstwa domowe lokujg swoj kapitat w rézne przedsiewziecia i jest to m.in.:

— ,pozyskiwanie rzeczowych skfadnikéw majatkowych droga zakupu (nieruchomosci,
spotek itp.);

— wytwarzanie majatku rzeczowego we wtasnym zakresie (budowa domu);

— zakup lub tworzenie nowych wartosci majgtkowych o charakterze nieuzytkowym
(dzieta sztuki, metale szlachetne);

— nabywanie papieréw wartosciowych (np. akcje, obligacje, bony skarbowe)” (Rudnicki
2013:176-177).



Gospodarstwa domowe sg inwestorami indywidualnymi i czesto nie posiadaja wiedzy,
ktdra jest konieczna przy dziataniach inwestycyjnych, dlatego korzystajg z pomocy
posrednikéw finansowych. Pienigdze sa sktadane na lokatach bankowych, bo gospo-
darstwa otrzymaja w zamian za ulokowanie kapitatu odsetki. Kolejng alternatywa
jest nabywanie akgji, obligacji, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
certyfikatow inwestycyjnych (zwanych ,tytutami uczestnictwa”) badz kupno rzeczo-
wych aktywoéw trwatych (Krupa, Walczak, Chojnacka 2012: 114).

Mozna wskaza¢ dwa rodzaje inwestycji gospodarstw domowych: rzeczowe oraz finan-
sowe (Rudnicki 2013: 117). Inwestycje rzeczowe stanowia pewng transakcje mate-
rialng, gdyz gospodarstwo domowe, nabywajac dang rzecz, liczy na to, ze z czasem
jej wartos¢ wzrosnie, natomiast inwestycje finansowe gospodarstw domowych to
grupa inwestycji o charakterze niematerialnym — stanowia one przeptywy pieniezne
(Rudnicki 2013: 117).

Nie kazde gospodarstwo domowe posiada wiedze dotyczaca tego, w jaki sposéb
inwestowac, czy jest to w ogdle z punktu widzenia ekonomicznego optacalne, czy
wrecz przeciwnie - jest to tylko narazenie srodkéw pienieznych odktadanych przez
gospodarstwa.

Kazde gospodarstwo domowe jest inne, poniewaz uzyskuje réznej wysokosci
dochody, ma rézne potrzeby i nabywa produkty, ktére uwaza za niezbedne do funk-
cjonowania. Tak samo jest z oszczedzaniem i inwestowaniem, gdyz jedne gospodar-
stwa domowe sg sktonne tylko i wylacznie do oszczedzania, nie bioragc pod uwage
inwestowania nadwyzek, a inne sg zdolne zaréwno do inwestowania, jak i oszcze-
dzania. Najistotniejszy jednak staje sie tutaj dochoéd, gdyz on jest podstawa podej-
mowania decyzji budzetowych w gospodarstwach domowych.

Nadrzednym celem artykutu jest dokonanie analizy sktonnosci przedstawicieli lubel-
skich gospodarstw domowych do oszczedzania i inwestowania. Badania wykonano
na terenie Lubelszczyzny, poniewaz region ten jest zaliczany do jednego z najuboz-
szych i najbardziej zagrozonym ubéstwem. Najnizszy produkt krajowy brutto wytwa-
rzany na jednego mieszanca (w cenach biezacych) w Polsce zostat odnotowany
wiasnie w wojewddztwie lubelskim, najnowsze petne wyniki opublikowane zostaty
za rok 2018 i wskazuja, iz PKB per capita jest rowny 37 458 zt (GUS 2020).

Badania bedace podstawa niniejszego opracowania zostaty wykonane przy wykorzy-
staniu autorskiego kwestionariusza ankiety, ktéra zostata przeprowadzona w grupie
500 petnoletnich respondentéw — mieszkancéw wojewoédztwa lubelskiego (przy



czym w badaniu brafa udziat nie wiecej niz jedna osoba z tego samego gospodarstwa
domowego). W badaniu wykorzystano metode sondazu diagnostycznego i zostato
ono przeprowadzone w okresie marzec—maj 2020 roku. Zdefiniowanie badanej zbio-
rowosci byto oparte na doborze nielosowym celowym.

Na decyzje zwigzane z oszczedzaniem nadwyzek finansowych wptywa wiele czyn-
nikéw, zarébwno tych wewnetrznych, uwarunkowanych liczbg oséb mieszkajacych
w danym gospodarstwie, aktywnoscia zawodowa czy zrédtem dochodoéw, jak
i zewnetrznych, zwigzanych z sytuacjg panstwa oraz niepewnga sytuacja spowodo-
wang pandemia COVID-19.Te determinanty bardzo czesto zmuszaja cztonkéw gospo-
darstw domowych do tego, aby korzystali ze swoich oszczednosci, ktére wczesniej
zgromadzili. Z raportu dotyczacego badania finanséw Polakéw w czasie COVID-19
wynika, ze az 1/3 gospodarstw domowych w Polsce naruszyta swoje oszczednosci
(Finanse Polakow w czasie COVID-19 2020).

Gospodarstwa domowe zmagaja sie z brakiem srodkéw finansowych na dobra
lub ustugi, ktére maja na celu zaspokojenie potrzeb swoich i 0séb, ktére wspdinie
zamieszkujg (tab. 1). W takiej sytuacji najczesciej badani mieszkancy wojewddztwa
lubelskiego korzystaja ze swoich oszczednosci. Badana grupa w 86% deklaruje, ze
gromadzi oszczednosci i korzysta z nich w razie nieprzewidzianych sytuacji zwigza-
nych z brakiem regularnych przyptywoéw srodkéw finansowych badz niespodziewa-
nymi sytuacjami.

Odpowiedz Srednia Odchylenie standardowe
korzystam z oszczednosci 3,5 1,0
podejmuje dodatkowa prace 2,4 1,2
pozyczam u rodziny lub znajomych 2,1 1,2
sprzedaje niepotrzebne rzeczy 2,0 1,0
pozyczam w firmach udzielajacych pozyczek 2,0 13
pozyczam w banku 1,7 0,9
korzystam z pomocy opieki spotecznej 1,2 0,6
nie podejmuje zadnych dziatan 1,0 04

(N =500), pytanie wielokrotnego wyboru - wyboér maksymalnie trzech odpowiedzi

Zrédto: Opracowanie wiasne.



Najwieksza grupa badanych mieszkancéw wojewddztwa lubelskiego deklaruje, iz
w przypadku braku srodkéw finansowych najczesciej korzysta z oszczednosci. Zna-
czaca grupa respondentéw podejmuje rowniez dodatkowaq prace, aby zwiekszy¢
swoj budzet i zapewni¢ wieksze przyptywy finansowe. Bardzo mata grupa ankie-
towanych nie podejmuje zadnych dziatan, kiedy brakuje im zasobow finansowych.
Cztonkowie gospodarstw domowych musza zapewni¢ sobie i osobom, z ktorymi
mieszkaja, podstawowe dobra, konieczne do funkcjonowania. Zdecydowana grupa
respondentéw deklaruje, iz nie korzysta z pomocy opieki spotecznej, lecz korzysta
ze zgromadzonych przez siebie oszczednosci.

Badane gospodarstwa domowe deklaruja, iz wybieraja pozyczki oraz kredyty w razie
probleméw finansowych. Respondenci, zaciggajac kredyt lub pozyczke, najczesciej
robig to w konkretnym celu. Przewazajaca grupa ankietowanych wskazata trzy
gtoéwne przypadki, gdy skorzystali z takiej formy pomocy finansowej typu kredyt
i pozyczka, i sg to: zakup mieszania lub domu (45%), edukacja (30%) oraz w przy-
padku nieprzewidzianych zdarzen losowych, np. choroby (15%).

Poddane badaniu gospodarstwa domowe znajdujace sie na terenie wojewddztwa
lubelskiego w znaczacym stopniu finansuja niedobory finansowe z oszczednosci.
Biorac pod uwage rézne statusy spoteczne ankietowanych, warto poddac analizie
to, ktorzy sa bardziej, a ktérzy mniej sktonni do podjecia decyzji o oszczedzaniu.

Najbardziej sktonni do oszczedzania sa respondenci, ktérzy sa wtascicielami prowa-
dzacymi wiasne dziatalnosci gospodarcze (78,6%). Moze by¢ to uargumentowane
stale zmieniajaca sie sytuacjg polityczng oraz gospodarczg w Polsce i na Swiecie.
Nie wszystkim branzom oraz przedsiebiorstwom polski rzad zagwarantowat pomoc.
Czes$¢ z nich musi sama pokrywac biezace optaty oraz pensje pracownikow.

Grupa przebadanych pracownikéw umystowych oraz fizycznych réwniez jest sktonna
do oszczedzania, gdyz az 70% pracownikéw umystowych generuje oszczednosci.
Moze byc¢ to zwigzane z posiadang wiedza na temat finanséw oraz sprawnym zarza-
dzaniem nimi. Pracownik fizyczny, realizujac proces oszczedzania, moze kierowac
sie przysztoscia i niepewng sytuacjg zwigzana z jego stanowiskiem badz niespo-
dziewanym wypadkiem, ktéry moze go zmusi¢ do wczesniejszej rezygnacji z pracy
i przejscia na rente lub emeryture. Warto zwrécic réwniez uwage na to, iz 50% oséb
bezrobotnych deklaruje oszczedzanie nadwyzki finansowej. Moze by¢ to spowodo-
wane niepewng przysztoscia i problemami ze znalezieniem nowej pracy.

Kolejnym waznym aspektem byto uzyskanie informacji na temat tego, ile miesiecz-
nie oszczedzaja lubelskie gospodarstwa domowe. Respondenci, ktérzy oszczedzaja,
zostali rbwniez zapytani o to, jakie kwoty sg w stanie miesiecznie odtozyc (rys. 2).
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Zrédto: Opracowanie whasne.

Gospodarstwa domowe poddane badaniu sg sktonne do odktadania miesiecznych
kwot w réznej wysokosci. Najwiecej ankietowanych deklaruje, iz oszczedza ponad
400 zt (36%) miesiecznie, 29% respondentéw generuje oszczednosci w wysokosci
51-200 zt. Warto zwrdci¢ uwage na fakt, iz ankietowani cztonkowie gospodarstw
domowych, ktérzy oceniaja swoja sytuacje materialng w stopniu dobrym i bardzo
dobrym, odkfadaja najwiecej, natomiast ci, ktérzy oceniaja swoja sytuacje jako prze-
cietna, oszczedzaja najnizsze kwoty.

Na wysokos¢ srodkéw finansowych, ktére sa oszczedzane, bezposrednio wptywa pan-
demia COVID-19. Jest to czas niepewnosci zaréwno dla gospodarstw domowych, jak
i dla przedsiebiorstw. Zwiagzane jest to przede wszystkim z przemyslanymi zakupami
débr i ustug, czyli ograniczeniem popytu konsumenckiego, oraz tym, ze niektére
branze, np. restauracyjna, kulturalna czy turystyczna, pozostaja zamkniete. W czerwcu
2020 oszczednosci Polakéw byty na rekordowym poziomie i wynosity blisko 1,7 biliona
ztotych, a miesieczna wysoko$¢ oszczednosci byta na poziomie 10-25% miesiecznego
wynagrodzenia otrzymywanego z pracy (Santander Bank 2020).

Wysokos¢ takich oszczednosci moze by¢ uwarunkowana uruchomieniem programu
»Rodzina 500+". Wedtug analiz Biura Informacji Gospodarczej InfoMonitor co czwarty
beneficjent, ktéry pobiera swiadczenie, deklaruje mozliwos¢ kumulowania oszczed-
nosci (BIG Infomonitor 2020).

Oszczednosci generowane z nadwyzek sg bardzo czesto zbierane na konkretne
cele. Moga by¢ to zakupy, zdarzenia losowe, choroba badz tez zabezpieczenie na
przysztos¢ dla siebie lub swoich bliskich. Wedtug raportu Finansowe DNA Polek
i Polakéw 2020 grupy Santander 44% odktada oszczednosci na tzw. czarng godzine,
natomiast 35% na przysztos¢ (Santander Bank 2020). Odnoszac to do wynikéw badan
przeprowadzonych w wojewdédztwie lubelskim, mozemy zauwazy¢ pewne podo-
bienstwa (tab. 2). Znaczna czes¢ respondentéw deklaruje, ze odktada pienigdze jako
zabezpieczenie na przysztosc (49,6%), natomiast na tzw. czarng godzine akumuluje



prawie 30% ankietowanych. Co ciekawe, niespetna 9% odktada pienigdze na zakup
lub remont domu badz mieszkania, 5% deklaruje gromadzenie oszczednosci na
edukacje swoja badz tez swoich dzieci. Zaledwie 1% badanych odktada pienigdze
na leczenie, a tylko 0,6% na wypoczynek.

Cel Procent wskazan
zabezpieczenie finansowe na przysztos¢ 49,6
,Na czarna godzine” 29,6
zakup/remont mieszkania/domu 88
emerytura 55
edukacja swoja lub dzieci 49
leczenie 1,0
wypoczynek, rekreacja 0,6

Zrédto: Opracowanie whasne.

Oszczednosci dajg poczucie bezpieczenstwa w przysztosci. Sg nadwyzka generowang
przez wieksza czes$¢ badanych gospodarstw domowych w wojewddztwie lubelskim.
Aktualna sytuacja na Swiecie i w Polsce zmusita gospodarstwa domowe do tego, aby
zaréwno korzystac z oszczednosci, jak i je gromadzic. Przyczyniaja sie do tego ciagta
niepewnos¢ gospodarcza, strach przed utratg pracy i bankructwa przedsiebiorstw
oraz zamykanie kolejnych branz.

Lubelskie gospodarstwa domowe, ktére braty udziat w badaniu, staraja sie oszcze-
dzac pienigdze, ktdre zarobig, i zarzadza¢ nimi w Swiadomy, przemyslany sposob.
Niektore z nich staraja sie zainwestowacé wygenerowane nadwyzki, ale to wigze sie
z ryzykiem, ktdre nie zawsze jest optacalne.

Gromadzenie nadwyzek finansowych nie jest tylko i wytacznie zwigzane z proce-
sem oszczedzania na przysztos¢, nieprzewidzianymi wydatkami lub zdarzeniami
losowymi. Bardzo czesto gospodarstwa domowe decydujg sie zainwestowac zgro-
madzony kapitat, co umozliwia jego zwiekszenie. Jednak jest to proces ryzykowny.
Z jednej strony zwigzany z ryzykiem straty zaangazowanego kapitatu, z drugiej zas -
dajacy mozliwos¢ jego kilkukrotnego pomnozenia.

Gospodarstwa domowe na terenie wojewddztwa lubelskiego, ktére wziety udziat
w badaniu, zostaty zapytane o to, czy dokonuja inwestycji. Tutaj zdania respondentow



sg podzielone. Cze$¢ z nich inwestuje — tak deklaruje 35% ankietowanych, pozostate
65% nie przeznacza nadwyzek na inwestycje.

Wazne byto uzyskanie informacji zwrotnej na temat tego, dlaczego badane gospo-
darstwa domowe nie inwestuja (rys. 3).

Ze wzgledu na niepewng sytuacje ekonomiczng
Nie wiedzg, w co i jak zainwestowacé
Jest to nieoptacalne

Jest to zbyt duze ryzyko 49,2%

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Decyzja o tym, ze pienigdze zostang zainwestowanie jest trudna i determinowana
wieloma ré6znymi czynnikami. Respondenci przede wszystkim wskazuja na fakt zwia-
zany ze zbyt duzym ryzykiem inwestycyjnym. Boja sie straci¢ pienigdze, ktére udato
im sie odtozy¢. Ciekawa odpowiedzig, ktérg wskazato ponad 24% ankietowanych,
jest to, iz inwestowanie jest nieoptacalne. Taka opinia moze by¢ przejawem braku
wiedzy na temat zwigzany z tym procesem i ciaggtymi zmianami, jakie zachodza na
$wiecie i wptywaja na decyzje inwestycyjne.

Nadwyzki finansowe, co ciekawe, nie sg wytacznie finansowane z oszczednosci.
Gospodarstwa domowe poddane badaniu wskazuja na to, ze takze inwestuja pienia-
dze, ktére pochodza z pozyczek oraz kredytow i sprzedazy aktywow trwatych (rys. 4).

Nie ulega watpliwosci, ze wiekszos¢ gospodarstw domowych z terenu wojewddztwa
lubelskiego, ktére wziety udziat w badaniu, finansuje swoje inwestycje z oszczednosci
(59%). Dodatkowo ankietowani wskazali na kredyty i pozyczki, w ramach ktérych
te inwestycje sg dokonywane - tak twierdzi 18% respondentéw — natomiast 13%
badanych deklaruje, ze procesy inwestycje sa dokonywane po sprzedazy aktywéw
trwatych, a otrzymane pienigdze sg przeznaczane na inwestycje.
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Inne
Sprzedaz 10%
aktywow
trwatych

13%

Oszczednosci
Pozyczki 59%
i kredyty
18%

Rysunek 4. Finansowanie inwestycji w gospodarstwach domowych na terenie
wojewddztwa lubelskiego (N = 500)

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Warto zwréci¢ takze uwage na fakt, iz wiekszos¢ respondentoéw, ktérzy ocenili swoja
sytuacje jako dobrg oraz bardzo dobrg, jest sktonna do inwestowania swoich oszczed-
nosci. Ponad 59% respondentéw z sytuacja materialng na poziomie bardzo dobrym
inwestuje pienigdze, wybierajac przy tym rézne formy inwestycji, lecz badani naj-
czesciej wybieraja lokate terminowg (tab. 3).

Tabela 3. Formy inwestycji gospodarstw domowych (w %)

Forma inwestycji Tak
lokata terminowa 51,3
obligacje skarbowe 19,9
fundusze emerytalne, ubezpieczeniowe, uzupetniajace 19,5
rynek walut 11,3
nieruchomosci 9,0
akcje 6,0
fundusze rynku pienieznego 55

(N =500), pytanie wielokrotnego wyboru — wybér maksymalnie trzech odpowiedzi

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Najczesciej wskazywana odpowiedza zwigzang z forma inwestycji wybierana przez
lubelskie gospodarstwa domowe jest lokata terminowa (51,3%). Jest to umowa na
czas okreslony pomiedzy klientem a bankiem, gdzie lokowana jest konkretna kwota
pieniezna, a po zakonczeniu umowy bank wyptaca kapitat, ktéry jest powiekszony
o odsetki (Hadas-Dyduch 2016: 63). Tak duze zainteresowanie tg forma inwestycji



moze by¢ zwigzane z bezpieczenstwem ulokowanych srodkéw pienieznych i naj-
mniejszym ryzykiem.

Obligacje skarbowe oraz fundusze emerytalne s w obszarze inwestycyjnym prawie
20% ankietowanych. Obligacje skarbowe sa wartosciowym papierem dtuznym, ktéry
jest emitowany przez Skarb Panstwa. Jest on oprocentowany, co daje mozliwos¢ zysku
z inwestycji, ale nalezy tutaj wziag¢ pod uwage ryzyko zwiazane z checiag ulokowania
pieniedzy. Biorac pod uwage sprzedaz skarbowych obligacji oszczednosciowych,
w roku 2020 osiggnieto rekordowy wynik ponad 28 mld zt (Ministerstwo Finanséw
2020), co oznacza duze zainteresowanie Polakow ta forma lokowania kapitatu. Warto
zwrocic¢ rowniez uwage na fakt zwiekszajacego sie zainteresowania obligacjami
rodzinnymi, ktére kierowane sa do oséb pobierajacych swiadczenie ,Rodzina 500+".

W 2020 roku respondenci inwestowali w obligacje rodzinne czteroletnie oraz obli-
gacje rodzinne trzymiesieczne (Ministerstwo Finanséw 2020). Fundusze emerytalne
sq dodatkowa forma oszczednosci na emeryture. Kiedy wiek emerytalny zostanie
osiggniety przez inwestujacego, moze on liczy¢ na wyptate emerytur okresowych.

Ponad 11% respondentéw inwestuje nadwyzki srodkéw finansowych w waluty.
Co ciekawe, tylko 9% wskazuje inwestowanie w nieruchomosci.

Poczatki pandemii COVID-19 w Polsce wptynety na podejmowanie decyzji zaréwno
dotyczacych oszczedzania, jak i inwestowania. Respondenci zostali rowniez zapytani
o plany oraz realizacje inwestycji ze wzgledu na panujaca sytuacje.

Lubelskie gospodarstwa domowe poddane badaniu planuja i realizujg inwesty-
cje - tak deklaruje ponad potowa ankietowanych (52%). W wielu gospodarstwach
domowych sa takze inwestycje, ktére sg planowane, ale zostaty odtozone w czasie na
inny termin (35%). Podejmowanie decyzji zwigzanych z inwestowaniem jest w aktu-
alnej sytuacji dla niektérych gospodarstw domowych trudne. Wiele z nich ma plany
zwigzane z inwestycjami, ale odkfada je w czasie, czekajac na bardziej sprzyjajace
i pewne warunki.

Badani deklaruja takze spontaniczne decyzje dotyczace inwestycji, ktérych nie pla-
nowali wczesdniej, ale czynniki zewnetrzne ptynace z otoczenia wywotaty w nich
potrzebe inwestycji (9% respondentéw), natomiast 4% badanych z wojewddztwa
lubelskiego nie planowato i nie zrealizowato zadnych dziatann w tym zakresie.

Wiedza i umiejetnosci z zakresu inwestycji i oszczedzania sg kluczem do tego, aby
umiejetnie i w petni Swiadomie nimi zarzadzac. Niskie zainteresowanie inwestycjami
czy samym oszczedzaniem prawdopodobnie wynika z poziomu wiedzy, jaka posia-
daja cztonkowie gospodarstw domowych (rys. 5).
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Rysunek 5. Wiedza z zakresu oszczedzania i inwestycji (N = 500)

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Wiedza na temat oszczedzania i inwestycji w wojewddztwie lubelskim wptywa na
podejmowanie dziatan inwestycyjnych. Az 35% respondentdw ocenia swoja wiedze
na ten temat w stopniu niskim i bardzo niskim. Przypuszcza¢ mozna, ze taki procent
wskazan skutkuje wiekszym zainteresowaniem inwestycjami bezpieczniejszymi, ktore
moga przynies¢ mniejszy zysk. Z kolei ponad 30% badanych ocenia swoja wiedze
na poziomie wysokim oraz bardzo wysokim i jest to grupa, ktéra jest sktonna do
inwestowania generowanych nadwyzek w bardziej ryzykowne i zyskowne formy
inwestycyjne.

Cztonkowie gospodarstw domowych z terenu wojewédztwa lubelskiego, ktérzy
wzieli udziat w badaniu, uwazaja, ze inwestowanie nadwyzek jest ryzykownym posu-
nieciem. Sg bardziej sktonni do oszczedzania anizeli pomnazania swojego majatku
poprzez inwestycje. Cho¢ to wiasnie oszczednosci sg w wiekszosci podstawa, ktdra
determinuje inwestycje. Zdecydowana grupa respondentéw jezeli juz podejmuje
decyzje o inwestowaniu, to decyduje sie na jedng z bezpieczniejszych form — lokate
terminowa. Mate zainteresowanie inwestycjami wysokiego ryzyka jest uwarunko-
wane niska wiedza dotyczaca tego procesu.

Zakonczenie

Przeprowadzona analiza umozliwita realizacje celu gtéwnego i celéw szczegdtowych

w niniejszej pracy. Gtéwnym celem artykutu byta ocena sktonnosci do oszczedzania

i inwestowania gospodarstw domowych wojewddztwa lubelskiego. Celami szcze-

go6towymi byty:

« zbadanie, czy gospodarstwa domowe z wojewddztwa lubelskiego inwestuja swoje
oszczednosci;

- okreslenie, w jaki sposéb gospodarstwa domowe z wojewddztwa lubelskiego fi-
nansujg niezbedne dobra w przypadku braku srodkéw finansowych;



- zbadanie, jaka forma inwestycji jest preferowana przez gospodarstwa domowe
wojewddztwa lubelskiego.

Na podstawie przeprowadzonych wynikéw badan mozna zauwazy¢, ze badane lubel-
skie gospodarstwa domowe oszczedzajg nadwyzki finansowe na zabezpieczenie
przysztosci swojej oraz swoich bliskich, co jest dobra informacja, biorgc pod uwage
obecna sytuacje gospodarcza. A w przypadku braku srodkéw finansowych deklaruja,
ze sg sktonne zaciagnac kredyt bankowy.

Najbardziej sktonng do oszczednosci grupg sa prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarcza,
co moze miec zwigzek z niepewna sytuacja dla polskich firm w zwigzku z pandemia
COVID-19.

Nalezy zwrécic réwniez uwage na fakt zwigzany z kwota odktadang na oszczednosci,
gdzie 36% ankietowanych deklaruje oszczednosci na poziomie ponad 400 zt i s one
przede wszystkim przeznaczane na przysztos¢ oraz tzw. czarng godzine. Jezeli chodzi
o inwestycje to najwiekszg popularnoscia ciesza sie lokaty terminowe, poniewaz
sg one najbezpieczniejszg i pewng forma, a jak deklaruja respondenci, boja sie oni
przede wszystkim ryzyka, na ktére narazone sg inwestycje.

Podsumowujac powyzsze rozwazania, mozna dojs¢ do wniosku, ze badani cztonko-
wie gospodarstw domowych zamieszkujacy wojewddztwo lubelskie sg sktonni do
oszczedzania, a jezeli podejmujg decyzje o inwestowaniu, robig to w sposéb ostrozny,
poniewaz sg $wiadomi ryzyka, jakie to ze sobg niesie. Srodki finansowe przeznaczane
na inwestycje pochodza z wygenerowanych oszczednosci. Dodatkowo warto zwrécic¢
uwage, ze istotng role w zwigzku z wiedzg odnosnie do inwestycji i oszczedzania
odgrywa edukacja ekonomiczna, a to jej poziom w gtéwniej mierze wptywa na
podejmowane przez gospodarstwa domowe decyzje finansowe.
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