Anna Bendykowska
[l rok, Mi edzynarodowe stosunki gospodarcze
Finanse medzynarodowe i bankowdé

Stowa kluczowe:inwestycjealternatywne, inwestycje emocjonalnegkyimwestycji w
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RYNEK INWESTYCJI EMOCJONALNYCH W POLSCE

Wstep

W Il kwartale 2012 r. oszedncici, czyli nieskonsumowana c&e dochodu
rozporadzalnegd® polskich gospodarstw domowych wyniosty 1 bin PPN W dobie
spowolnienia gospodarczego gtdwforma ich alokacji byly bezpieczne, jednak ofejg
niska stog zwrotu, bankowe konta oszmndiciowe®. Najmniejszym zainteresowaniem
Polakéw ciesz sic opcje, kontrakty futures czy inwestycje alternatgid’. Warto jednak
zZwrocik szczegoOlp uwag polskich inwestoréw na te ostatnie, a zwlaszczanalazagce do
nich inwestycje emocjonalne. Dlaczego? Nawet w eokawirowa gospodarczych
zapewniaj one, cenione przez Polakéw, bezpiést@o i czsto kilkunastokrotnie wisze
zyski niz konta oszogndsciowe, a ponadto pozwalpjna dywersyfikag portfela
inwestycyjnego. Czym wcC §3 inwestycje emocjonalne i co sprawia, § tak wyjgtkowe? §
to niefinansowe produkty alternatywne, ktérych w&rt zalezy od ich unikalnéci,
dostpnasci i walorow: estetycznych, zapachowych czy smakwwyjest wec zazwyczaj
niezalena od biegcej koniunktury makroekonomicznej czy sytuacji ngnkach
finansowychH®®. Do grupy inwestycji emocjonalnych zaliczapic inwestycje w sztuk
whisky, wino i przedmioty kolekcjonerskie (m.in.as¢@ samochody, stare k#ki czy
pocztéwki). Stowo ,emocjonalne” w nazwie e Sk z tym, i o wartagci tych aktywow
decydug indywidualne odczucia. Clisame inwestycje powinny bgmocjonalnie obejne,
to jednak wielu zaawansowanych w temacie inwestomigze z nimi swoje hobby,
zainteresowania i uczucia. Ta tendencja dotyczggwavszystkim inwestycji w wino, whisky

I sztuk — g to tzw. inwestycje w pasjénvestments of passiprCelem niniejszego artykutu
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jest przyblizenie inwestycji emocjonalnych polskim inwestoroak j udowodnienieze g to

inwestycje z wysokim potencjatem ggania zyskow.

1. Inwestycje w sztule

Inwestowanie w sztuk oznacza zamierzone pokenie waloréw estetycznych z
ryzykiem w tworzeniu dochodu. Sztuka obejmuje wiahszarow, inwestowtamazna wiec w
nie tylko w malarstwo, ale zew rysunek, grafik, rzezbe, czy fotograf¢, samodzielnie lub za
paosrednictwem instytucji zajmagych sé inwestowaniem na rynku sztuki. Przedmioty
bedace obiektem inwestycji odznacgagic najczsciej nisky ptynnaicig. Inwestowanie na
rynku sztuki ma charakter dlugoterminowy, co ozm@aakres 5-7 lat. Wymaga ono
profesjonalnej, interdyscyplinarnej wiedzy, chacreawet inwestycje eksperta obarczoge s
ryzykiem straty ze wzgtu na trudnéci w uzyskaniu informacji na temat historycznycépst
zwrotu, nieprzewidywalni zmian mody, gustow, a przez to trudcioz prognozowaniem
stop zwrotu oraz brak uniwersalnych regulacji dedggch ksztaltowania i cen
przedmiotdw obrotu. Na wadé danego dzieta wptywajbowiem gtdwnie jego jakd,
autentycznéc, popularné¢ artysty, ktory je stworzyt, zmiana gustoéw kugmyjch i wycena
ekspertow.

Polski rynek sztuki jest rynkiem stosunkowo matymmiodym, funkcjonujcym
wiasciwie od 1991 r. Wyksztalcit sion po transformacji ustrojowej i znajdujeg sive
wczesnej fazie rozwoju. Krajowy rynek sztuki jeétvnoczénie rynkiem dynamicznie @i
rozwijajagcym — tempo wzrostu jego waéto w 2011 r. wyniosto 16,8%, a w pierwszej
potowie 2012 r. rynek osgngt bezprecedensowy 90% wzrost w porownaniu do lqoaia
poprzedniego rokd®. W zwiazku z tym prognozuje sj ze obroty na tym rynkuatznie w
2012r. wyniog okoto 70-80 min PLRP®. Systematycznie foie tez liczba zawieranych
transakcji, ktdra w pierwszym poétroczu 2012 r. vosia 2480 wobec 2024 w pierwszej
polowie 2011 % Wzrosty te tlumaczy mazna przede wszystkim zelszeniem
zainteresowania polskiego spotettgiva nabywaniem dziet sztGk. W 2011 r. obroty na
polskich aukcjach wahaty siw granicach 40-60 min PLA. To jednak bardzo niewiele w

poréwnaniu do wartei obrotow na rynkudéwiatowym, ktéra w 2011 r. agjneta rekordovy

¥9polski rynek aukcyjny. Raport z pierwszego potr@@i2 Abbey House, www.abbeyhouse.pl.
20%hig.
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wysoka¢ 36,6 mld PLN®. Caly polski rynek sztuki wart jest okolo 300 mirLN?®a
swiatowy — 55 mld USEP®. Najwiccej dziet w Polsce jest sprzedawanych w Warszawie —
okoto 95% wartéci obrotu na catym rynkd”.

Rozpowszechnianiem sztuki w Polsce zapraig przede wszystkim domy aukcyjne i
to gtownie na podstawie ich kondycji finansowej lbratdw ocenia si rynek sztuki.
Najwicksze z nich to Desa Unicum, Rempex i Agra?rtInwestycji mana dokonywa
takze kupupc dzieta w galerii sztuki czy na aukcji internetgwieb korzystajc z
pasrednictwa funduszu inwestycyjnego czy bankuzmitiodne mealiwosci inwestycyjne na
rynku sztuki w Polsce ofergljobecnie takie spoiki, jak: Stilnovisti, Wealth 8tbns i Dom
Aukcyjny Abbey House SA. Ten ostatni jest wspoéksteielem pierwszego w Polsce
funduszu zamkgiego Abbey Art Fund. W 2012 r. mialo w nim udziaicznie 45
inwestoréw, ktérzy zigyli do funduszu dcznie 4 min PLN®®. W poréwnaniu z funduszami
zagranicznymi Abbey Art Fund jest funduszem niekimel np. amerykaski fundusz
Collectors Fund jest wart 20 min USD i @& przegitnie 28,5% zysku roczri€. Ciekava
oferte inwestycji na rynku sztuki proponujezt®/ealth Solutions. Za minimum 50 tys. PLN
(plus prowizje) mena kupé udziaty w pecioletnim funduszu celowym, ktory 70-80%
srodkéw inwestuje w zagraniczne dzieta uznanychykiéw, a pozostate 20-30% w dzieta
polskich malarzy wspétczesnych Spétka zactra do inwestycji faktem,zisrednia stopa
zwrotudla szgcioletnich inwestycji wswiatowy indeks sztuki Mei Moses All Art Index
wyniosta w okresie 60 lat 111,8%. zé8 chodzi o inwestycje na rynku sztuki za
pasrednictwem bankéw to oferujone ustugi dla najbogatszych (z gikiem co najmniej 1
min PLN), w ramach bankowoi prywatnej (tzw. art banking). Te oferty, wzi we
wczesnym stadium rozwoju w poréwnaniu z zagrgniznalé¢ mozna m.in. w ofercie
bankéw Noble Bank, Pekao SA, czy w Banku ZachodWBK. Ustugi art banking polegaj
na stworzeniu dla klienta strategii inwestycyjnajmynku sztuki w oparciu o jego preferencje
(decyzje inwestycyjne podejmuje ostatecznie kliengy ubezpieczaniu, przechowywaniui

obstudze logistycznej zakupu i sprzegldziet.
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Najpopularniejszym i najbardziej rozwgtym segmentem polskiego rynku sztuki jest
malarstwo (analogicznie jak saviatowym rynku sztuki) i rysunek, stanag@e odpowiednio
72% i 19,6% obrotéw polskiego rynku aukcyjn€goPozostate dziedziny sztuki odgrywaj
marginalne znaczenie na polskim rynku — grafikeneta 2,2% jego wartei, a rzeba
zaledwie 198" Rynek grafiki jest rynkiem niewielkim, ale stabjim. Co roku na aukcjach
sprzedawanych jest w granicach 520-590 grafikkeznh sune od 0,9 do 1,3 min PLN.

Rzezba pozostaje na naszym rynku sztuki segmentem ce®ttinym, chocia na
rynku swiatowym odgrywa réwnie wang role co malarstwo i rysunek. Bymaze wynika to z
faktu, z na krajowych aukcjach rzadko pojawdigic cenne obiekty. Na aukcjach sprzedaje
si¢ srednio 80-120 dziet rabiarskich rocznie, a suma sprzegascyluje w granicach 0,7-1,3
min PLN. Najpopularniejsi arfgi na polskim rynku aukcyjnym to przedstawicielelanstwa
wspotczesnego: Nikifor Krynicki, Wlastimil HofmanJierzy Nowosielski (wg danych za 1.
potrocze 2012) . Na potrzeby polskiego rynkuzmeopodziek rynek sztuk giknych na rynek
sztuki dawnej (powstatej do 1945 r.), rynek sztukipotczesnej (powstatej w latach 1945-
1989) oraz rynek sztuki najnowszej (powstatej p8ae).

Inwestycje w sztuk powszechnie uwane § w nhaszym Kkraju za inwestycje
zarezerwowane wytznie dla osOb zamaych. Tymczasem wedtug danych opracowanych
przez Dom Aukcyjny Abbey Hou$¥ od 2011 r. ponad 45% zawieranych na polskim rynku
sztuki transakcji aukcyjnych to zakupy prac artystiie przekraczggych kwoty 2 tys. PLN
(dotyczy to prac malarskich i prac na papierze). 2D89 r. Polacy najezciej licytowali
jednak drasze prace, ktérych cena wahalamiicdzy 2 tys. a 10 tys. PLR. Najwazniejsz
przyczyry zmiany struktury przedzialtdw cenowych kupowanyalzep inwestorow dziet
sztuki jest fakt,4 Polacy najcktniej kupup dzieta mtodych artystow (43% liczby wszystkich
transakcfi*®, czyli sztuk najnowsa, a przy tym tasz i bardziej dosfpra. By¢ maze ta
popularng¢ wynika z faktu, # chat obarczona wysokim ryzykiem (nieuksztattowana i
niepewna pozycja rynkowa miodego tworcy) sztuka daje perspektyw osigniecia
stosunkowo szybkiego i nawet kilkusetkrotnego zy$kuzecgtna cena dziet z tego segmentu
wynosi obecnie ok. 1500 PLN (dynamiczniéme jednak odsetek prac sprzedanych za ponad
5 tys. PLN), podczas gdy ogélna przgéea cena malarstwa wynosi ok. 13,5 tys. PYNDla

poréwnania, jeszcze w | potowie 2008&irednia cena obrazu w Polsce wynosita okoto 31,5

#2po|ski rynek aukeyjny..., op. cit.
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tys. PLN, a dominacym segmentem rynku (60% liczby wszystkich trangaka rynku)
byla, gwarantujca bezpieczestwo lokaty kapitatu i pewny zysk, sztuka daWfa

W | potowie 2012 rsrednia cena prac w tym segmencie wynosita 40,9R{N, z
czego wynika, 4 dzieta z tej grupy g przecetnie 26 razy drgsze ni dziela
z najpopularniejszego segmentu sztuki mtodejW przypadku sztuki powojennéjednia
cena dzieta wyniosta 17,1 tys. PR Chocia zmienita si struktura sprzedg sztuki i jej
dostpnas¢, to najwysze transakcje i rekordy cenowe padzf prace artystow doskonale
znanych, nalecych do dawnej sztuki polskiej, przede wszystkimmalarstwie i to ten
segment rynku ma najeliszy udziat w jego obrotach (63%%) Najdrazszym wylicytowanym
obiektem na polskich aukcjach byt XIX wieczny obr&nzbitek” Henryka Siemiradzkiego
(2,13 min PLNJ*2 Nieporéwnywalnie wicej trzeba bylo zaptati za najdraszy
wylicytowany obraz na rynkéwiatowym — blisko 120 min USD kosztowat ,Krzyk” Edwnda
Munch&? Jednak takie dzieta oraz koszty ich utrzymaniavgsoce kapitatochtonne, v
na te inwestycje magpozwolié sobie tylko najbogatsi. Mimozizmniejszyta s bariera
wejscia na najpopularniejszy rynek malarstwa, to w singegmentach sztukieszwickszyta
— ceny rysunkéwsnajwyzsze od 1992 r. i wynoszrednio 12,5 tys. PLRf*. Jednak ceny
tych dziel, stworzonych przez znanych artystow,cgesto kilkukrotnie nisze ni ceny
obrazéw, np. aby stasic wiascicielem szkicu Jacka Malczewskiego wystarczy okaitys.
PLN%°,

Nie ulega wgtpliwosci, ze zarOwno nawiatowym, jak i na polskim rynku sztuki
mozna osiagna¢ duze zyski.Srednia roczna stopa zwrotu na tym rynku w Polsqeemvszym
potroczu 2012 r. wyniosta 9,4%. Taki dochéd mzna bylo uzyskaz prac, ktére inwestorzy
trzymali powyej roku od zakupu. Jeszcze x8ye zyski przyniosta inwestycja o horyzoncie
czasowym powsej 2 lat - okoto 11%". Inwestycjesrednioterminowe sjednak najbardziej
ryzykowne — jest to grupa, gdzie wgptje najwecej strat. Najwysze zyski przynosi
najstabilniejsza inwestycja diugoterminowa. Przealjgc zakupione dzieta sztuki powsy
15 lat mana bylo zaroki $rednio 47% rocznfé®. Najwyzsze stopy zwrotu przyniosto

Z8Raport z rynku sztuki..., op. Cit.

Z9olski rynek aukcyjny..., op. cit.
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malarstwo (11,7%) oraz sztuka dawna (13%%)ednak s dziela, ktére przynoszzyski
kilkukrotnie i kilkunastokrotnie wisze — najbardziej dochodowa wagu ostatnich lat
okazuje s} by¢ sztuka wspéiczesna. Obrazy klasykéw XX wieku, dhkjak Kazimierz
Mikulski, Adam Marczyski, czy Wojciech Fangor wykazywatygswzrostem wartéci na
poziomie okolo 40% roczri®. Najlepsze inwestycje zakozone na polskim rynku
aukcyjnym w pierwszej potowie 2012 r. przynioshpmy zwrotu 83,9%, 81,7% i 39%%.
Byly to odpowiednio pastel Wiadystawa Podkaskiego, olej Meli Muter i portret Jozefa
Brandta. Dziela te zostaty wylicytowane w latachR29- 1993 (byly to wic inwestycje
diugoterminowe) w okazyjnych cenach (rynek sztudpidro s¢ formowat) poniej 10 tys.
PLN. Do 2012 r. ich wartd wzrosta kilkunastokrotnie lub kilkukrotnie i wynés
odpowiednio 110, 165 i 41 tys. PLN. Dla porownama,rynkuswiatowym w analogicznym
okresie najwysza stopa zwrotu wyniosta ,zaledwie” 46,286 Z przytoczonych wiej
przyktadoéw wynika,ze dzieta sztuki dawnej i wspoétczesnej autorstwaaoego artysty
stanowi, szczegOlnie wartgiowg inwestycg. Zasob wybitnych prac sztuki dawnej na rynku
powoli sk wyczerpuje (zasilajone kolekcje prywatne i muzealne), jednak nie bjakiziet

uznanych klasykow sztuki wspotczesnej, ktorych wégrtynkowa systematycznie diie.

2. Inwestycje w wino i whisky

Whisky i wino inwestycyjne to luksusowe, najmgyej klasy alkohole, cieseze s¢
duza renomy i poszukiwane przez koneserow i kolekcjonerow.HD@csic wysoky jakaoscia,
pochodz od uznanych producentéwg doceniane przez uznanych znawcow, ngpgej to
stare, dobrze zachowane roczniki, produkowane &rogzonych iléciach — cesto to edycje
limitowane i unikalne. Im wicej powy:szych cech, tym dészy trunek. Inwestycja w wino i
whisky maze by dokonywana na rynku pierwotnym (w trunekdkupcy w beczkach i
oczekujcy na rozlanie do butelek, nieoceniony i niesklk®yfany —En Primeu), na rynku
wtornym (alkohol w skrzynkach sprzedawany na auwkctja gietdach), poprzez zakup
udziatbw wybranych winnicach i destylarniach whiskyaz za pgrednictwem funduszy
inwestycyjnych. Jest to inwestycja m@g generowawysokie stopy zwrotu dgki malepce;j
poday unikatowych trunkébw i roggtemu popytowi (o charakterze gtownie

konsumpcyjnym), przejrzysta i nietrudna do uptynimaedzeki istnieniu gietd wina i whisky.

229bid.

20K Wrébel,Co kupuj polscy inwestorzyzynekisztuka.pl, 20.10.2012.
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Jest to jednak inwestycja kosztowna, zalew pewnym stopniu od sytuacji gospodarczej na
swiecie, wymagajca znajoméci przedmiotu lokaty kapitatu i wiaca se¢ z ryzykiem (utrata
kapitatu, zmiany wyceny alkoholi, brak regulacjnkpwych).

Najdrazsze i najpopularniejsze wina to te francuskie, poace z winnic Bordeaux
(95% win inwestycyjnych pochodzi z tych winnic), iundii i Szampanft>. Obecnie bardzo
waznym elementem oceny trunkéwg oceny krytykow, przede wszystkim Roberta M.
Parkera, ktéry jest twosc stustopniowej skali oceny witf. Wina inwestycyjne maj
zazwyczaj min. 95 punktéw w jego rankingu. Winawaiszej klasy (zwan®remier Crus
lub First Growthg, cieszace s¢ szczegblnym zainteresowaniem inwestorow, produiujn.
winnice: Lataour, Margaux, czy Mouton Rothschifd Poda win First Growthsjest scisle
okreslona i nie przekracza 90 000 skrzynek rocZilidch ceny wahajsic w przedziale 220-
3300 i wecej tys. GBP i od 30 lat (z okresowymi spadkami eelatach 1998 i 2008 oraz na
przetomie lat 2011 i 2012) rognprzynosac najwyzsze stopy zwrotd'.Przyktadowo, wino
Carruades de Lafite agineto 633% zwrotu w ¢igu pkciu lat inwestycji (06.2007-06.2012),
a wino Chateau Beychevelle zyskato 128% w analogitzokresié®. Oba wina nali do
rocznika 2005, ciegzego st w ostatnich latach najweksz popularnécia. Najdrazszym
bordoskim winem sprzedanym na aukcji jestemgitrowa butelka Cheval Blanc 1947, kior
zlicytowano w 2010 r. za 304 tys. USH Wysokie ceny sprawigj ze pomimo niewielkiego
wolumenu wart& rocznej produkcji winnic First Growths jest znaazaw 2010 r. wyniosta
okoto 510 min GBP, a roczna padain inwestycyjnych jest szacowana na poziomie okot
800 min GBP-1 mld GB¥®.

Polski rynek wina jest rynkiem matym i miodym, stan okoto 3% rynku
europejskiegt’’. Dynamicznie wzrasta jednak liczba inwestoréw wav- w 2011 r. bylo ich
1900 (o 1000 wicej niz w roku poprzednim), a kwota funduszy zainwestowanprzez
Polakéw w wino przekroczyta 120 min PEN Inwestycjami w wino w Polsce, w ramach
zamknetych i otwartych funduszy inwestycyjnych, zajmpgic firmy: Stilnovisti, Wealth
Solutions, Logicinvest, Finare Group i Wine AdvisoPrzyktadowo, Wine Advisors oferuje

23| Pruchnicka-Grabia®p. cit, s. 249.

24T Golinski, op. cit, s. 178.

*pid., s. 177.

Z9nwestycje w wino. Portfel Otwartyine Advisors, www.wineadvisors.pl, 21.10.2012.
Znwestycje w wino — czas na zakupyealthSolutions, wealth.pl, 21.10.2012.

28 Dane firmy Wealth Solutions, www.wealth,.21.10.2012.

239 M. Mikita, W. Petka Rynki inwestycji alternatywnycRoltext, Warszawa 2009, s. 227.
20Najdrazsze winagwiata, biznes.onet.pl, 21.10.2012.

21T "Golinski, op. cit, s. 185.

24270 byt rok wina w Polsgagieldainwestora.pl, 21.10.2012.
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co najmniej 20% stap zwrotu przy wktadzie wkasnym minimum2 000 GBP wndusz
zamknity?*® Ipopema Fine Wine Fizan. Strategia funduszu toestycje gtéwnie w wina
First Growths i uzupetniago w wina najmiodszego rocznika (En Primeu§jviatowym
centrum obrotu winem jest lonalska gietda Liv-ex. W latach 2004-2009 byta ona dgiet
ktéra data swoim inwestorom napksze zyski, ogigagc skumulowan stog zwrotu na
poziomie okoto 120%*. Dobrze zdywersyfikowany portfel win oparty o wiog indeks tej
gietdy, kedacy zbiorem 100 najbardziej uznanych win — Fine WIf@® — przynosi roczn
stop; zwrotu w wysokéci 10-209%*°. Optymalny czas inwestycji w wina to 5 lat — w tym
okresie ryzyko strat jest znikome, a stopy zwroysokie.

Najlepsze gatunki whisky produkowangezskolei w Szkocji, w 100 dziatggych tam
destylarniach. Jedne z najdsaych 30-letnich marek whisky z tego regionu o eqrowyej
30 tys. USD za butetkto: Laphroaig, The Macallan, czy Highland PafkNajwicksz role
dla inwestorow odgrywa rynek ekskluzywnych, najgzej jakdci whisky typusingle malt.
Za kilkudziesgcioletnie egzemplarze trzeba zaptakilkadziesit tysiccy funtow jednak daj
czesto dag one stop zwrotu w wysokéci kilkuset procent, np. Black Bowmore, rocznik
1964 osiga wzrost cenyirednio o 144% rocznfé’. Najdrazsz butelks whisky w historii,
wpisary do ksegi rekordéw Guinnessa, jest 64-letni Macallan, sgany za kwat 460 tys.
USD (ok. 291 tys. GBP). Zgodnie z opinivhisky Exchange wksza¢ zapasow znanych
marek whisky takich jak np. Brora, Killyloch, czyothside zostanie wyczerpana vggti
najblizszych 3-4 lat, w zwizku z czym ich cenachizie rosn¢®*® W Polsce inwestowaw
whisky ma@zna za pérednictwem firm: Stilnovisti, Wealth Solutions irfaire Group. Ofery;
one zakup udziatu w funduszu lub $padnictwo w obrocie whisky na platformie World
Whisky Index. Perspektywa tych inwestycji to 3-6 la

3. Inwestycje w wybrane przedmioty kolekcjonerskie

Rynek kolekcjonerski jest rynkiem pasjonatéw i bp&téw, na ktorym miae
inwestowa praktycznie kady. Wart@¢ przedmiotow kolekcjonerskich zazwyczaj wzrasta
wraz ze wzrostem inflacji, a nieefektyw#taynku — zwtaszcza w Polsce, gdzie rynek ten jest

we wczesnej fazie rozwoju — daje #iwos¢ skorzystania z licznych okazji rynkowych

Jnwestycje w wino,.op. cit

*Forbes Private Banking Raport 09/2008, s. 8.

245K Opolski, T. Potocki, TSwist, op. cit, s. 184.

48| Pruchnicka-Grabiasnwestycje alternatywné&eDeWu, Warszawa 2008, s. 247.

247 A Niewinski, Efektowne Inwestygjevww.forbes.pl, 22.10.2012.

28portfel Whisky. Szkockie DziedzictWgealthSolutions, www.dsr-group.pl, 22.10.2012.
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(zakup przedmiotu na aukcji, gietdzie staroci, wykwariacie po cenie ngzej ni jego
warta¢ rynkowa) i osigniccia satysfakcjongpych stop zwrotu. Rynek kolekcjonerski
charakteryzuje sitez negatywmn korelacy ze stopami zwrotu z aktywow finansowych. Z
drugiej strony jest on rynkiem mato ptynnym, gdziedno ustali rzeczywisi wartas¢
przedmiotow i sprzedge po oczekiwanej cenie.

Jedn z maliwosci inwestycji na rynku kolekcjonerskim jest zakupazzkéw.
Inwestycja powinna trwé@od 5 do 10 lat i przyn# stog zwrotu na poziomigrednio 6-7%

w skali roku. Poda znaczkow inwestycyjnych, najbardziej wadmwych czyli
wydrukowanych w niewielkich naktadach, ostemplowangzy z b¢dami, jest ograniczona,
wiec ich ceny rossn W Polsce najcenniejsze egzemplarzegsga ceny nawet powsej 20
tys. PLN, np. ,Orzet w wigcu” z 1929 r. z kidnym nominatem kosztuje 70 tys. PR
Uznaniem ciesgsi¢ znaczki z okresu Polski gdzywojennej i z okresu PRL-u, a najdsae

s3 te ze stemplem warszawskim. Co ciekawe, zarobiozna te na znaczkach
wspotczesnych. Seria znaczkéw ,Ocaleni” emitowatdedem w 2011 r. za 35 PLN obecnie
kosztuje 70-80 PLR®. Inwestowd w znaczki mana gtéwnie na aukcjach internetowych, np.
spotki Interfil.

Inwestowg& maozna take w pocztéwki. Kartki mgna naby juz od kilku ztotych za
sztulke, jednak za najbardziej unikatowe pocztowki, ngapiskami J. Pitsudzkiego trzeba
zaptact kilka tysiecy ztotych. Cena kartek wydanych do 1905 r. to egmmiej 40 PLN.
Czynniki wptywapce na ceg pocztowek to m.in. rzadké, wiek, technika wykonania, gy
drukarskie jak rownie temat. Szczegdlnie cenng gocztowki namalowane przez Kossaka
czy Witkacego. Najpopularniejsze tematy kartek teedy, tematyka przemystowa czy
judaica. Zakupu pocztéwek mma dokona na aukcjach katalogowych np. krakowskiego
antykwariatu Rara Avis czy serwisu filokartystalpb aukcjach internetowych, np.Oficyny
Wydawniczej M-C. Liczba polskich kolekcjonerow tk. @ tys. oséb.

Ciekawy jest rownie polski rynek plakatu — przewaja na nim zagraniczni kupagy.
Zagranig polski plakat cieszy siduzym uznaniem, zwtaszcza plakaty socrealistyczne, z
okresu mgdzywojennego, okoliczriciowe i przygotowane do filméw ameryiskich. Ich
ceny dochodg nawet do kilkunastu tysty ztotych. Plakaty kolekcjonerskie tra zakupd

w polskich domach aukcyjnych, takich jak Desa Unicu

9p CeglowskiWarto postawd na rzadkie walorywww.rp.pl, 22.10.2012.
Orjlatelistyka - hobby czy inwestycjgielda-inwestora.pl, 21.10.2012.
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Zakonczenie

Uwazam, i polski rynek inwestycji emocjonalnych, wraz ze wostem poday
aktywow jak réwnie popytu kreowanego coraz zamejsz klas sredni oraz
upowszechnieniem degtu do rynku, bdzie dalej dynamicznie grozwijat. Wzrostowi jego
wartasci sprzyj& bedzie doszacowanie obracanych na nim aktywow. Obkeceny polskiej
sztuki i przedmiotow kolekcjonerskichg ssrednio kilka razy nisze od podobnych
(jakosciowo, gatunkowo) aktywOw zagranicznych. Na wzrggipularngci inwestycji
emocjonalnych wptynie z kolei zekszenie sj, w dobie niepewrimi na rynkach
finansowych, wymagainwestorow dotycgcych bliskiej korelacji bezpiecastwa i wysokiej
stopy zwrotu z inwestycji. Nie bez znaczeniaddie te upowszechnienie wiedzy o
inwestowaniu alternatywnym, a zwlaszcza tezy,to, co jest dobre dla kolekcjoneréw i

konsumentow, mie by rowniez dobr inwestycj.
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Streszczenie

Artykut przedstawia mdiwosci alternatywnego inwestowania w Polsce. Skupianai
opisie dosfpnasci, cech charakterystycznych i uwarunkdwmwestycji w sztulk, wino,
whisky i w przedmioty kolekcjonerskie. Autorka pprewadzita take analiz zyskowndci
wybranych decyzji inwestycyjnych oraz przedstavpi@spektywy rozwoju rynku inwestycji

emocjonalnych w Polsce.
THE MARKET OF EMOTIONAL INVESTMENTS IN POLAND
Summary
This article describes an alternative investmenoojunities in Poland. It focuses on
the description of the characteristics, availapiéihd determinants of investment in art, wine

and collectibles. The author has also carried ouamalysis of the profitability of selected

investment decisions and presented market prospeetaotional investments in Poland.

124



