Martyna Szczesn&™
Il rok SMSU, Mi edzynarodowe Stosunki Gospodarcze
Finanse Migdzynarodowe i Bankowdé
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CZY RZECZYWI SCIE PIENI ADZ JEST NAJMNIEJ ISTOTNY?
MONEY MATTERS OR NOT?

Wstep

Piengdz, w swej istocie, jest wag kategory ekonomiczg. Odgrywa istotn, pozytywry
role w wymianie débr i ustug, a bige pod uwag jego funkcje, mena upatrywé w nim zrodto
tadu, ydz chaosu w gospodarce. Jego pojawiengespowodowatoze na horyzoncie ukazaty
sie czlowiekowi zupetnie nowe perspektywdycia gospodarczego. Zastosowanie piena
w codziennymzyciu w zdecydowanej mierze utatwito wymiatowardéw. Tym samym zostaly
rozwigzane problemy, wynikage z dotychczasowej wymiany barterowej. Wydawaty &
pienigdz lxdzie shiyé cziowiekowi, czymc zycie gospodarcze i spoteczne bezpiecznym,
a take przewidywalnym. Jednaé& historia uczy, jak niewdaiwa polityka piengzna, prowadzi
do zubagenia gospodarczego, zulemia mieszkacow, wzrostu patologii spotecznych,
a w skrajnym przypadku — do rozpadu miast.

Zeby zrozumié, w czym zawiera 8iistota piemridza oraz to, w jaki sposéb siuon
cztowiekowi, naley przyblizy¢ chatby po krotce jego histayi

Stowo ‘piengdz’, wywodzce st z jezyka tachskiego i okrélane jako pecunia, oznacza
dostownie ‘bydito’. Ju na tej podstawie mma wywnioskowd, ze pocatki wymiany dobr
pomicdzy grupami ludzi przyjmowaly postabarteru. Do towardw, ktére petnity funkcj
miernika wartéci i za pomog ktorych dokonywano wymiany, mpa zalicz¢ miedzy innymi
cukier, zbae, ozdoby, nakdzia, tyta, sOl i oczywscie bydto. Prymitywizm i ugizliwosé tak
ksztaltowane] gospodarki przyczyniak slo poszukiwa coraz bardziej efektywnych metod
wymiany®’.

Z uptywem czasu praktyka wymiany débr peddy jednostkami pozwolita wyoeloni¢
kryteria, jakie powinno spetniadobro, aby w petni realizowaunkcje piengdza. Wsréd nich
mozna wymiené®*®

« wystepowanie dobra w ograniczonej wedhie ilcsci,

+ dobro nie powinno podlegazybkiemu psuciu,

+ powinno by tatwe w przechowywaniu,

+ podleg& podzielndci,

« powinno wys¢powa podobiéstwo jednostek danego dobra.

2% praca napisana pod kierunkiem dr Wiadystawy KiwKatedra Mikroekonomii, Wydziat Ekonomiczny
Uniwersytetu Gdaskiego.
29 M. N. RothbardCo rzd zrobit z naszym piesizem? Fijorr Publishing, Warszawa 2003, s. 8.
2% G, CallahanEkonomia dla normalnych ludzi. Wistdo Szkoty AustriackieFijorr Publishing, Warszawa 2004, s.
88-89.
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Dobrem, spetniacym powyzsze kryteria, okazaty simetale szlachetne. 8t ztoto oraz srebro,
ktére podlegato stopniowemu zgsbwaniu przez ztofd®, staty st pienadzem akceptowanym
przez ludzi. Zatem do procesu wymiany débmombno kruszc® z ktérych zacgo bi¢
monety. Pocgtkowo wart@¢é wewregtrzna monet odzwierciedlata vifawa ilos¢ zawartego
w niej kruszcu. W zwjzku z powyszym pienadz wzbudzat zaufanie ludzi, ktére byto i jest
niezkedne w procesie wymiany przeprowadzanej w sposénsedliwy*®. Jednoczenie, wraz
z zaufaniem do piegilza, pojawiata si ufnos¢ takze wzgkdem instytucji go emitggej.
Postawa ta byla i nadal jest jednoznaczna z gwato, ze pastwo nie ledzie pienadza
deprawowa. Jednake z czasem przewrotfio rzagdzacych doprowadzata do dominacji ztego
pieniadza®® czyli pieniadza o pogorszonej prébie, o zamiej zawartéci ztota, ldz srebra. Nie
ma potrzeby dodawajakie niezadowolenie z tego powodu rodzipwsirdd spoteczestwa
Niedogodnéci, ktérych zrodtem byt piemidz kruszcowy, jak na przykiad zyziane
z przemieszczaniem gych jego ilgci i samo przechowywanie, sprawitye coraz wgkszym
zainteresowaniem cieszytae¢sinstytucja banku. Wobec mlbwosci gromadzenia w niej
posiadanych przez ludéd wolnych srodkow piengznych, musiata rozwiug sic zasada
powiernictwa, w ktGg wpisuje s¢ zaufanie. Praktykaycia gospodarczego jest bogata w liczne
przyktady, ktore podwaja zaufanie do banku-emitenta. Dzieje &k dlatego,ze instytucje
emitugce pienydz papierowy, realizgjwtasne cele ekonomiczne. Dodatkowo, snayptyw na
kreacf piengdza kredytowego, magprzyczyné sie do powstania nieréwnowagi na rynku.
Zamierzeniem autora pracy jest ukazaniegomr katastrofalnych skutkow, jakie dla
gospodarek krajow niesie nadmierna pogaenidza, nieskorelowana z tempem przyrostu
produktu krajowego brutto, actigca wynikiem niewtéciwie prowadzonej polityki piegzne;.
Jednoczénie, majc na uwadze wszelkie pozytywne aspekty szane z wiéciwym
dysponowaniem piegilzem, nalgy zastanowd sie, w czym tkwi istota piegiza i czy
faktycznie piergdz ma znaczenie —money mattefs jak méwi Milton Friedman, czy te
pienigdz jest najmniej istotny z punktu widzenia mechanizrynkowego, jak twierdzi Gene
Callahan.

1. Czy bank centralny nadal jest instytucy zaufania publicznego?

Bank centralny, jako emitent jednostek pignych, ledacych przedmiotem obrotu
w gospodarce, realizuje pewne funkcje. Zalicza do nich m¢dzy innymi dbaté¢ o nisly
inflacje oraz o stabilgi silng waluk. Instytucja banku centralnego jest gwarantem teemesci
polityki monetarnej od mdu. Jéli bank centralny zajmie siwyznaczaniem bigcej polityki
pieniznej, woéwczas straci zaufanie, jakim jest darzongeprludzi z racji wspomnianych,
petnionych zada Jednocz@ie ludzie strag zaufanie do piegdza, ktéry z zalzenia, powinien
byé zrédtem poczucia stabilidoi dla jego posiadaczy i spetgiakreslone funkcjé®*

29 Co przyczynito si do uksztattowania sina ska¢ miedzynarodow standardu ztota (XIX wiek) .
300 Zanotowanoje okoto 4500 lat temu w Mezopotamii w przeprowagzantransakcjach dokonywano zaptaty
wazonym srebrem. Rowniew staragytnym Egipcie oraz Chinachzywano srebra jako formy regulacji natexci.
Zrodito: D. K. Kawatko Historia pieniydza ,Barometr Regionalny. Kwartalnik Spoteczno - Godarczy” 2002, nr
1, s. 64.
301w, Kiwak, Pienigdz i jegoswiat, [w:] Spoteczna odpowiedzialfioinstytucji finansowychred. M. Bk, P.
Kulawczuk, Instytut Badanad Demokragji Przedsibiorstwem Prywatnym, Warszawa 2009, s. 89.
302 prawo Kopernika — Greschama: ,zly pigdi wypiera lepszy”.
303 g, BratkowskiNieco inna historia cywilizacji. Dzieje bankéw, ti@erow i obrotu pieniznegq VEDA Agencja
Wydawnicza, Warszawa 2010, s. 155.
304 7. Fedorowicz,Encyklopedia biznesu, Tom pod red. W. Pomykato, Fundacja Innowacja, Warsza®95,
s. 597.
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« miernika wartéci — pozwala okrdi¢ ceny débr, bdagcych podstawy transakcji kupna-
sprzeday,

- srodka ptatniczego — czyli inaczej piedza transakcyjnego, za gednictwem ktorego
mozna regulowéa wszelkie zobowjzania oraz nabywaokreslone dobra oraz ustugi,

. srodka przechowywania waici®® — w tym wypadku pieadz nie uczestniczy przez
pewien okres w obiegu i jest oszdzany.

Pierwsza z wiej wymienionych funkcji bdzie efektywnie spetniana,sje sam pienadz
bedzie posiada wartas¢, ktora jest odbiciem kosztéw jego produkcji oraty gego wartéé
wewretrzna i zewmtrzna leda sobie rowne. Wedlug Davida Ricardo jedynie pidni
kruszcowy spetnia podany warunek, gadam jest towarem jako efekt pracy ludzkiepdtier —
obok znaku wart@i — posiada wartd wewretrzrng. Ricardo twierdzi,ze skoro banknot jest
substytutem pienilza kruszcowego, musi istdienazliwosé jego wymiany na zioto — zaws2@
W takiej sytuacji kady nadmiar pienidza w obiegu, w wyniku dziakgych w gospodarce
procesOéw samoregulacyjnych, zostanie zniwelowarposaadanie piepdza oraz dokonywanie
za jego pé&ednictwem operacji rynkowychebizie jednoznaczne z posiadaniem zaufania do
instytucji emitugcej srodki pienezne. John Kenneth Galbraith wskazuje,dopoki piergdz jest
wymienialny na kruszec (ztoto,atlz srebro), dopoty jest wysokie do niego zaufaniez ora
wiasciwa sita nabywczg'.

Stopniowe usuwanie pogzania pomgdzy emitowanym piegdzem papierowym
a kruszcem, do ktéregoesbdnosit, spowodowato nadanie zwyklemu papierowrtedai na
mocy dekretu radowego. Dokonujc pewnego poréwnania, mma powiedzié, ze tak jak Bog
okazat swaj moc sprawcg, wypowiadagc stowafiat lux (‘niech st stanieswiattos¢’ — Ksiega
Rodzaju), ktére to stowa stalyedhastem przewodnim okresusWiecenia i zostaty rozstawione
przez Kartezjusza, tak zgpanstwo posiada moc sprawgczav zakresie kreacji piegilza. Fiat
money — dostownie: ‘niech si stanie pierjdz’ — oznacza,ze w wyniku postanowienia
rzadowego drukowany papier petni funkcje pera jako srodka obiegowego, piesdza
niewymiennego na piestiz kruszcowy, petnowargoiowy*®.

W takim wypadku zwikszanie poday piengdza w gospodarce, jednoémées bez

FIAT MONEY => PIENIADZ PAPIEROWY = PIENIADZ BEZ POKRYCIA = PIENIADZ PUSTY

D16

konieczndci odzwierciedlenia jej w wydobywanym kruszcu, stake bardzo utatwionym
zadaniem. Rstwo, manipulujc podaa pienigdza, spetnia cele gospodarcze, spoteczne, ale nie
maozna nie wspomnie o przywiecagcych wtadzy celach zdobywania elektoratu. Wskazana
dziatalng¢ paistwa mae przyczynt sie do zguby gospodarczej. Bardzo trafnigt up Gene
Callahan: ,Wykopanie z ziemi i przerobienie ziotgmaga wysitku i czasu, uruchomienie pras

305 R. Bartkowiak Historia myli ekonomicznejPolskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 20081s
306 7. B. RomanowHistoria myli ekonomicznej w zarysidAkademia Ekonomiczna w Poznaniu, Pazri®97,
s. 53.
%97 3. K. GalbraithPienigdz — pochodzenie i lospaistwowe Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 19828s. 7
38 G, callahan, op. cit., s. 90.
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do drukowania banknotow jest o wiele prostsze. Pr3yjcie piengdza papierowego (...)
procesy inflacyjne znacznie utatwif®.

Podobne stanowisko zhjMilton Friedman, ktérego wizerunek jest niespgjrydyz
z jednej strony twierdzize money mattersz drugiej z& powtarza za Gene’'m Callahan’em: ,Nie
ma w istocie rzeczy bardziej nieistotnej w gosporam zyciu spoteczéstwa niz pienadz"°.
Sztuczne kreowanie piguiza (poddane celom, np. politycznym) i doprowadzedo jego
nadmiernej podey dereguluje procesy samoregulacji rynku. Wobeo tegsuwa si pytanie:
w jaki sposOb powinna I8y prowadzona polityka piegina, aby nie wzbudZa reakcji
inflacyjnych w gospodarce? Sztuka kierowania pigném powinna polegana dopasowywaniu
tempa poday piengdza do tempa, w jakim nagpuje wzrost produktu w perspektywie
diugookresowé]. Realiazycia gospodarczego pokazijednak,ze tak niestety nie jest. Nie
spos6b w tym momencie nie przytoézstdbw Henry’'ego Hazlitt'a, doskonale obragmyjch,
czym rzeczywdcie jest polityka pierzna i czemu podlega: ,To jest wlde ‘polityka
monetarna’, czyli odgorne zadzanie pierjdzem — elegancki eufemizm na olemie cihgtej
deprecjacji waluty. Polityka monetarna sktada minieustannych ktamstw, maych wspiera
nie kaiczacy sk tancuch szwindli. Zamiast automatycznie odwigvartas¢ waluty do wartéci
zlota, zmuszono ludzi do tego, aby przyjmowali pidma zaradzany, ktGrego wartg oparta jest
na przebiegieci zaradzapcych. Zamiast kawatka metalu szlachetnego dajeimsi kawatek
papieru, ktérego warfd spada wraz z kalym biurokratycznym kaprysem. Przypomina isn
protekcjonalnie na kalym kroku, ze domaganie si powrotu do standardu ziotagdanie
prawdy, wyptacalnéi i uczciwdci, to wykcznie niemodny przgtek i mrzonka®*2

Historia zycia gospodarczego dostarcza niemato przykladéveugglch destrukcyijm
moc pienydza papierowego. Informuje o licznych przypadkagbehnflacji, ktéra dotketa
gospodarek wielu pastw. Przyjrzyjmy s niektorym.

2. Wiek XVIII. John Law, ‘uzdrowicielem’ francuskie j gospodarki

Sytuacja gospodarcza, jaka miata miejsce we HramcKVIIl wieku, jest wynikiem
nieroztropnego dziatania ministra finansow krolalwika XV, Johna Law’a. John Law, szkocki
awanturnik, a zarazem spekulant finansowy, w swg@jgcy Rozwadania nad pienidzem
i handlem wraz z propozygcjzaopatrzenia narodu w piemze (1705 rok) ukazuje,ze
odpowiednio prowadzona polityka monetarna, jakazg¢tmie kierowania gospodagkkrajowns,
moze by zrodiem bogacenia sipaistwa. Weréd rozwaan Law’a znajduje s twierdzenie
o stusznéci wprowadzania do powszechnego obiegu puza papierowego niemgego
pokrycia. Emitentem tycte pienedzy miatby by bank centralny. Wiagnwizje bogactwa
panstwa miat okazj wprowadz¢ w zycie juz niebawem.

Ksigze¢ Filip Orleaiski, ktory byt regentem kréla Ludwika XV, sprowald¥ohna Law’a do
Francji. Co wecej, ustanowit go naczelnym kontrolerem finanséowigrzapc mu tym samym
misje uporania si z dworskim dtugier?®. Odnajdujc sk w nowej roli, Law zdotat naklogi
regenta Francji do wydania pozwolenia na zefoe Banku Krolewskiego oraz utworzenie

3097, Cukiernik,Nalety wréci¢ do standardu ztotawww.tomaszcukiernik.pl, 17.02.2011.
310R. Bartkowiak, op. cit., s. 206.
! Ibidem, s. 208.
32T Cukiernik, op. cit.
33 W. StankiewiczHistoria myli ekonomicznejPolskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 20096s
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Kompanii Missisipi (Kompanii Zachodni€jf. Powotany dazycia banR*> emitowat banknoty
wymienne na monety obiegowe. Fakt ten, jak rOwnveygoda zwizana z posiadaniem
pienigdza papierowego sprawitye ten rodzaj piegdza byt bardziej pmdany, anieli metale
szlachetne. Naly sdzi¢, ze pienadz papierowy cieszyt sizaufaniem ludzi, a tym samym —
zaufaniem zostata obdarzona instytucja go eputuj Gospodarka francuskaywita sigc. Byt
niezamanych mieszkacéw ulegt zdecydowanemu polepszeniu, cé pezyczynito s¢ do
powstania atmosfery optymizrtd Panujcy entuzjazm pozwolit Law’owi na realizgcplanu
zwigzanego z Kompaai Zachodni. Zalarona w 1717 roku sprzedawata aRtjepo cenie
opartej na przestance, mowa kolonia w delcie Missisipi — Luizjana, by@diem bogactwa dla
Francuzow, z racji posiadanych tam ztalota i srebra. W celu rozpowszechnienia idei
Kompanii i zaclecenia do nabywania jej akcji przeprowadzono kampegklamowg, w sposob
szczegolny promygga zasoby metali szlachetnych w Luizjanie. Kamparkazata si bardzo
skuteczna. Zainteresowanie akcjami i popyt na nigle rést. Z pocatkowych 500 liwrow cena
jednej akcji wzrosta do poziomu 20 000 liwréw w dniu 1719 roké® Dodatkowa emisja
1 mid papierowych liwrow fcznie poprzednie emisje = 60 min liwréw) wzmocrefatuzjazm
ludncici i pozwalata na nabywanie kolejnych akcji spotiaw’a. Wiadomym byt fakt,ze
nadmierna poda piengdza nie miata ju pokrycia nie tylko w metalach szlachetnych, ale
i dobrach. Nie wptygto to jednak na ogdlny optymizm, ktory ama byto poréwnéawrecz do
szaléistwa™®. Ale niebawem rzeczywisté okazata si zupetnie inna. Dorzecze Missisipi nie
bytlo zasobne w domniemane zioto oraz srebro. Ffmahpanii Zachodniej byt oczywisty.
W roku 1720 ceny akcji za¢ly spadé. Zakazano tywac ztota w transakcjach o wasm
wigkszej niz 100 liwréw. Nie powstrzymato to zekszapcej sk inflacji. Piengdz papierowy —
oparty na akcjach — tracit na waith jak réwnie same akcf&®. Rzad francuski, w obliczu
bliskiego bankructwa Kompanii, wdzit widowisko. Ulicami Parya odbyt s¢ przemarsz
tysigca zebrakdéw z kilofami oraz topatami, imitgy wedrowke gérnikéw do Eldorado.
Jednake to przedswziccie w zadnym stopniu nie polepszylo pogargzaj st sytuaci
w kraju®®’. W wyniku prowadzenia niewdaiwej polityki pieniznej palono bezwarksiowy
pienigdz, popetniano samobodjstwa. Odnotowano zbioroweobajetwo rodziny, przy ktorej
znaleziono kilka srebrnych moneto(i3, a take 20 min liwrow. Z bankructwa, jakie stala; si
udziatem Krélestwa Francji, 6wczesna gospodarkapaéniosta si az do czasu Rewoluciji
Francuskief** w latach 1789 — 1799.

Warto w tym miejscu wspomnieo globalnym kryzysie finansowym w 2007 roku,
majgcym swezrodto w Stanach Zjednoczonych, gdziedzudzielagc widowiskowej wecz
pomocy (w wysokéci 800 mid USD) instytucjom finansowym, sprzyjahtysamym wzrostowi

%14 R. Cameron, L. NealHistoria gospodarczaswiata. Od paleolitu do czaséw najnowszyshydawnictwo
.Ksiazka i Wiedza”, Warszawa 2004, s. 181.
%15 Na mocy edyktu z dnia 5 maja 1716 roku.
316 M. Gad, Afera Mississippi, czyli o tymze kryzys nie jest wynalazkiermww.financenews.ue.wroc.pl,
14.02.2011.
317 Kapitat akcyjny Kompanii Missisipi sktadakst 200 000 akcji, z ktérych kda byta warta 500 liwréw.
%18 Gospodarka 2000 — pryskaje baiki to nie szampan,Biuletyn Informacyjny Nowej Solidarriai” 2000, nr 8,
www.instytutschillera.org, 14.02.2011 r.
319M. Gad, op. cit.
320 M. SzaleniecHistoria inflacji, cz. Ill: Jak Francuzi drukowalle chcieli.., www.nbportal.pl, 14.02.2011 r.
%21 R. L. HeilbronerWielcy ekononiti — czasyzycie, idee Paistwowe Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
1993, s. 33.
322 M. Szaleniec, op. cit.
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popytu na pienidz kredytowy*:. Pomimo uczynionego gestufsawa w kierunku ratowania
sytuacji gospodarczej pogarsragj st w szybkim tempie, fala kryzysu zata zataczé coraz
szersze kmi.

3. Wiek XX. Wegierska hiperinflacja w latach 1945-1946

Historia wegierskiej hiperinflacji siga okresu sprzed Il wojngwiatowej. Jej pocgki,
datowane na 1938 rok, s Sie z ogloszonym przez Owczesnego premiergiarskiego
Kalmana Doranyi, programem zbrojeniowym o wéetd mld pengd. Podatek nadfowy, ktory
byt przeznaczony na wydatki zyziane z wojskiem, stanowit pokrycie jedynie 60% puja
kwoty. Natomiast uzyskanie pozostatych 400 min gdemiato by wynikiem udzielania
kredytow w ramach dodruku banknotow, nieposigoajh pokrycia w towarach. Istotny wptyw
na tamtejsz sytuacg miata niewgtpliwie Ustawa o obronie narodowej jeszcze z 198Ruy
nakazugca przyjmowanie przez krajowy bank biletowy bezgrame ilgici bondéw skarbowych,
ktérych emitentem byto patwo. Dodatkowo, zwkszapce se¢ wydatki wojskowe pastwo
finansowalo poprzez zagjanie kredytow w Wgierskim Banku Narodowym. Tym sposobem
zostato uksztattowane podi® do rozwoju inflacji.

W czasie trwania Il wojnywiatowej rozmiary inflacji nie oggnety jednak wysokiego
poziomu. Dopiero w kécowym okresie trwania wojny i#¢ piengdza w obiegu wzrosta na
skutek uzyskania przez dyry od Zwhzku Radzieckiego w 1945 roku pazek o 4cznej
wartcsci 850 min pengd6. Ponadto, w tym samym roku, wzfeowdziatlalné¢ mennica
panstwowa. Inflacja przybierata na sile. Pojawitg Sianknoty, ktérych nominat wynosit 1 000
pengd. Ceny produktéw byly coraz isge. Ich niedobér pegowat procesy inflacyjrié®
Z mieshca na miegic ceny zwgkszaly s¢ przeceétnie o 19 tysicy procent (sierpie 1945 —
lipiec 1946). Tempo wzrostu cen byto astronomicaielipcu 1946 roku ceny z dnia na dzie
potrajaty s¢>2°. W tym samym miestu rozmiary inflacji osignety poziom prawie 42 trylionéw
procent. W niespetna czte&g#ée godzin ceny ulegaty podwojeniu. W obliczu pegapcej st
sytuacji gospodarczej, nadal zkszapcej st poday piengdza, ktérego wartd obnizata s¢
w zastraszapym tempie, rad wegierski postanowit wyemitowabanknot 100 trylionéw pengo,
czyli 100 000 000 000 000 000 000 petdo

Brak zaufania do obowzujacej jednostki ptatniczej w kraju doprowadzit na \pnacjach
do powrotu do handlu barterowego. Aby zaragenujcej sytuacji, Rada Ministrow z dniem 21
maja zaakceptowata projekt ustawy ofirie stabilizacji wartéci piengdza. W dniu 29 lipca
1946 roku na mocy rozpagdzenia dokonano denominacji. Dotychczasowe pengiato
zasgpione novy waluty - forintem, ktory byt rownowany
400 000 000 000 000 000 000 000 000 000 pengdj do@ tysecy kwadryliondw. Powgsze
starania przyczynialy @i do powolnego uzdrawiania gospodarki. Dobiegatancko
najprawdopodobniej najekszych rozmiaréw ndwiecie, inflacja, ktéra zapisata kolgjkart
w zyciu gospodarczym \dgier’?’.

323 Niewtasciwa polityka kredytowa instytuciji finansowych dopradzita do nacjonalizacji dwéch, napkiszych
z nich, finansujcych nieruchoméxi (Freddie Mac, Fannie Mae), ktorych wdtie- po przejciu przez pastwo —
zmniejszyta si 0 70%.
3243, ChorzemskiWegierska hiperinflacja,Gazeta Bankowa” 2007, nr 14, s. 24-25.
325 \W. Majerkiewicz Hiperinflacja wcizz zyje, www.nbportal.pl, 21.02.2011.
326 M. SzaleniecKsiega rekordéw inflacji www.nbportal.pl, 21.02.2011.
3273, Chorzemski, op. cit., s. 29.
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4. Wiek XXI. Zimbabwenska hiperinflacja w 2008 roku

Hiperinflacja, jaka miata miejsce w 2008 roku, rgledo najweksze] naswiecie
w obecnym wieku. Jej przyczyn upatruje 8i rzadach Roberta Mugabego, ktéry od 1980 roku
sprawowat urzd prezydenta Zimbabwe. Jeszcze w 1980 roku goskadago kraju kwitta,
a dolar zimbabwieski, jako oficjalnysrodek ptatniczy, posiadat wkszy wartcgs¢, anizeli dolar
amerykaski. Sytuacja zacta sk zdecydowanie pogarszgod koniec lat 90-tych. Wowczas
dokonano wywitaszczenia ‘biatych’ farmeréw (1998 )rokakt ten spowodowat zrujnowanie
zimbabwaskiego rolnictwa. W efekcie rowrie pozostate sektory gospodarki zelgz
podupad&®®. Oprécz przeprowadzenia reformy rolnej prezydenmighbe prowadzit tale
polityke¢ nacjonalizacji. Produkt Krajowy Brutto w 2008 rokw poréwnaniu do roku 2002)
obnizyt si¢ o kilkadziesat punktéw procentowych, a bezrobocie ksztattowators poziomie
okoto 80%.

Skutkiem ztych decyzji ekonomicznych zaky brakowa& artykutdw zywieniowych oraz
paliw. Zwiekszapca s¢ ilos¢ pustego piemdza bytazrodiem destabilizacji gospodarczej, jak
rowniez szerzenia si zjawiska gtodu. Panaga sytuacja wicz zmusita do opuszczenia kraju
okoto 3 min ludzi, ktérzy wyemigrowali railzy innymi do RPA?°. Dodatkowe emisje pieqiza
prowadzity do coraz wiszej inflacji. W lutym 2008 roku jej stopa wynosis65 000%.
Przyspieszaga inflacja przyczynita si do wprowadzania do obiegu banknotéw o coraz
wyzszych nominatach. W maju dokonano emisji banknotoominale 500 000 000 dolaréw
zimbabwaskich**°. Jak wskazuje tabela nr 1, w listopadzie 2008 rshpit najwyzszy wzrost
inflacji, ktéra wynosita wowczas 79 600 000 000%n§ podwajaty si w trakcie doby. Szacuje
sie, ze w cggu 2008 roku inflacja mogtaggng¢ nawet 500 000 000 000%.

Tabela nr 1

Najwyzsze miesgczne wskaniki inflacji w historii

Miesiac I
Z NAjWyZsZym Najwyzsza miesieczna Czas, w jakim
Panstwo Jwyzszy JWyzs esie nastepowato
wskaznikiem inflacja . .
inflacji podwojenie cen
- 41 900 000 000 000 000 :
Wegry lipiec 1946 000% 13,5 godziny
Zimbabwe listopad 2008 79 600 000 000% 24,7 godziny
Jugostawia styczeh 1994 313 000 000% 1,4 dnia
Niemcy pazdziernik 1923 29 500% 3,7 dnia
Grecja listopad 1944 11 300% 4.5 dnia
Chiny maj 1949 4 210% 5,6 dnia

Zrodio: Cato Institute, www.cato.org, 21.02.2011 r.

Aby powstrzyma szeraca sie w skali kraju fa¢ kryzysu, nowy minister finanséw, Tenai
Biti, zdecydowat o przeprowadzeniu reformy systemalutowego, a mianowicie oparcia
dotychczas panagego systemu na dolarze amemddm, jak te na randzie
potudniowoafrykaskim oraz botswiskiej puli. W efekcie, w grudniu 2010 roku, stopdacji
wyniosta zaledwie 3,2%. Obok powszego faktu, wréd reform, mana wymient takze
radykalne zmiany w funkcjonowaniu banku centralnegonbabwe, przejawiage st

328 Rekordswiata w szybkei wzrostu cen. Zimbabwe: inflacja 2,2 min progww.tvn24.pl, 23.02.2011.
329 M. Konarski,Zimbabwe — inflacja oggneta rekordowy poziomwww.psz.pl, 23.02.2011.
%30 Rekordswiata w szybkszi wzrostu cen., op. cit.
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w planowanym zwolnieniu okoto 3/4 zatrudnionej kagracowniczef’. Zimbabweski rzad

stargt u progu mozolnego procesu uzdrawiania gospodavirowadzania tadu gospodarczego.
Krotka charakterystyka sytuacji gospodarczej zawwxVlll-wiecznej Francji, jak

i powojennych Wgier oraz hiperinflacja zaledwie sprzed kilku laZwnbabwe, stanowi jedre

kart historii gospodarczajviata, z ktorej rownig nalezy wyciaggna¢ wnioski na przyszia, aby

moc zapobiec kolejnej, dramatycznej w skutkach @bier gospodarki — inflacji.

Podsumowanie

Czy piengdz ma znaczenie, czy rzeczyaie jest najmniej istotny dlazycia
gospodarczego? Z ealpewndcia mazna powiedzié, ze zycie pojedynczych jednostek,
a w szczegoln@i zycie gospodarcze patw, bez jednego z najgkiszych wytworow mili
ludzkiej, jakim niewdtpliwie jest pienadz, jest niewyobraalne. Trudno wobec tego stwierélzi
.pieniadz jest najmniej istotny”. Z drugiej strony, niewdava kreacja oraz niedostosowanie
jego ildsci do potrzeb gospodarczych, pozwalajwierdzé, jak wirtualne mae by to dobro.
Piengdz jest tylkosrodkiem, narzdziem, za pomagktérego zdobywa sirézne cele (materialne
i niematerialne) oraz realizuje marzenia. Pjdmi nie jest dobrem samym w sobie. Ztu
cztowiekowi.Zycie cztowieka skupia sinie tylko wokot wartéci ekonomicznych.

Streszczenie

Wiasciwa ilos¢ piengdza w gospodarce, ethca odzwierciedleniem poprawnie
prowadzonej polityki monetarnej fistwa, jest gwarangjzachowania stabilizacji gospodarczej
danego kraju. Celem artykutu bylo ukazanie konselojyenadmiernej podgy piengdza
papierowego, ktory poprzez rvos¢ jego nieograniczonej emisji, zatracit swejartasc.

Pierwsza cg¢ pracy przedstawia zadania banku centralnego jakditeeta srodka
ptatniczego na obszarzernsawa. JednocZaie sktania do refleksji, czy bank centralny ngdat
instytucp zaufania publicznego. Dalszecéei artykutu ukazuj przyktady hiperinflacji wzyciu
gospodarczym XVIlll-wiecznej Francji, XX-wiecznych ¢dier oraz Zimbabwe — sprzed kilku
lat.

Opisane przypadki w niewielkim stopniu odgaharakter destrukcyjnej mocy pigdza
papierowego, a tak trudndci, z jakimi musz zmierzy si¢ instytucje odpowiedzialne za
prowadzenie polityki piegznej oraz utrzymanie wewtrznej stabilizacji w kraju.

Summary

The appropriate amount of money in the economy,clwhieflects monetary policy
conducting in a proper way, is a guarantee of agimeconomy stabilizationThe purpose of
the article was to show the consequences of ansopply of paper money, which by the
possibility of unlimited emission, has lost its wal

The first part of the article presents tasks of ¢eatral bank as a tender’s issuer in the
country and invites us to reflect, whether the @rtank is still an institution of public trust.
Next parts of this article show examples of hypiéation in the economic life of the eighteenth-
century France, twentieth-century Hungary and Zionea— a few years ago.

%31 zimbabwe pokonato hiperinflacj bedzie mi¢ prawdziwy bank centralpyvww.wyborcza.biz22.02.2011 r.
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Characterized cases reflect in a small degree #teren of paper money’s destructive
power and also difficulties, with whicthe institutions, responsible for conducting moneta
policy and maintaining internal stability in theusdry, have to face.
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