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PODSTAWY ANALIZY FINANSOWEJ — UJ ECIE METODOLOGICZNE

Wstep

Dziatalna¢ kazdego przedgbiorstwa wymaga przeprowadzania okresowej analizy
finansowej. Powinno to pozwdliustalt, czy dotychczasowa dziatakiogospodarcza jednostki
przyniosta zamierzone efekty, a takokreli¢ kierunki i sposoby, za pomgktérych mana
udoskonalé dalsz dziatalng¢. Analiza finansowa petni wag rolg informacyjrg, zaréwno dla
przedsgbiorstwa, jak i jego otoczenia. Wykorzystujeg g4 podczas dokonywania analiz
poréwnawczych przedsiiorstw, czy podczas badania kondycji finansowejngestki przez
zainteresowane podmioty zegtrene.

Celem pracy jest zwrOcenie uwagi na c¢roljaka pelni analiza finansowa
w przedsgbiorstwie. Praca ta ma za zadanie przedstaulegagce zmianom w czasie
podstawowe metody przeprowadzania analizy finangsomgkorzystywane przez gimateriaty
zrodtowe zewntrzne i wewntrzne. Swoim zakresem praca ta obejmujedaktot, przedmiot
oraz klasyfikag} analizy finansowej.

1. Pojecie i zadania analizy finansowej

W literaturze przedmiotu nmina spotké wiele pog¢ analizy finansowej. Sam termin
analiza ma bardzo stare pochodzeniee@si a staraytnosci), doktadniej wywodzi si on
Z jezyka greckiegognalysis) gdzie ma on znaczenie ,rozmanie”, ,roztazenie”. Analizowanie
polega witdnie na rozktadaniu na elementy, sktadniki zjawiskbadaniu tego pod gkem
posiadanych cech. Samo gug analizy jest wykorzystywane w adych dziedzinach nauki
(miedzy innymi take w ekonomii) izycia codziennego.

Sam Kartezjusz stworzyt zasady analizy, ktGre powimy przestrzegane podczas
przeprowadzania analiZy:

e nie m@nazadnej rzeczy uzrtaza prawdziw przed jej poznaniem,

 naleey zagadnienia, ktore ¢sirozpatruje rozdrobti na maksymaln liczbe

czasteczek, ktore mima zrob¢ i ile bedzie potrzebne do lepszego rozeania,

* nalery przeprowadzaanaliz w sposéb upogdkowany, zaczynag od rzeczy, ktére

S3 najprostsze i najtatwiejszeegby nasipnie poznawé te coraz bardziej zkone
i trudne,

3"Praca napisana pod kierunkigmmof. zw. dr hab. Stanistawa Szwankowskiego, Instytransportu i Handlu
Morskiego, Wydziat Ekonomiczny Uniwersytetu Gdaiego.

381, Jerzemowska Podstawy teoretyczno-metodyczne analizy ekonpejiciw:] Analiza ekonomiczna
w przedsibiorstwie,red. M. Jerzemowska, PWE, Warszawa 2006, s. 13.
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* naley robic wszdzie bardzo szczegOGlowe i dokladne przeyl
i wyszczegolnienia, aby migoewna¢, ze nic nie zostatlo pomigte.
Chat zasady te zostaly spadzone wieki temu, nadah iktualne i mog bez przeszkéd
by¢ stosowane w analizie ekonomicznej rowniedzisiejszych czasach.
Analiza ekonomiczna jest metgcktdra zajmuje gibadaniami proceséw gospodarczych
I rozpatruje zwdqzki, jakie wystpuja pomkdzy tymi elementami. Wszystkie jednostki
gospodarcze w celu ustalenia ich dotychczasoweptalnici wymagay przeprowadzenia
okresowej analizy. Pozwala ona ocenczy zamierzone efekty zostaly gmnicte, a take
pozwala podj¢ decyzje, ktére pomagpoprawe, czy te ulepszy, wyniki uzyskane przez
przedsgbiorstwo. Analiza ekonomiczna polegeq na badaniu czyneg zwigzanych z ocen
dziatalndci polega na trzech czynfmach, a mianowicie 8™
* podzieleniu zjawisk, a tak procesow ekonomicznych na icled@d sktadowe,
* okreileniu  zalegnosci  przyczynowo-skutkowych,  wygbujacych  medzy
sktadnikami, ktére gprzedmiotem bada
o sformutowaniu wnioskdw uogoélniggych oceny poréwnawcze uzyskane
z przeprowadzonych badla
Zwazajac na fakt, ze analiza ekonomiczna posiada wiele definicji,zn@ znaléc¢
w literaturze jej réanorodny podziat. T. Waiewski i W. Skoczylas dziglanaliz ekonomiczn
na dwa dzialy: analizfinansow i analiz techniczno — ekonomiczit®. Natomiast L. Bednarski
przedstawia w swojej publikacji inny podziat angiliekonomicznej uwzgtiniagc przedmiot,
jakim sk ona zajmuje. Podziat ten zostat przedstawionyyearnku nr 1.

Rysunek nr 1
Podziat analizy uwzgédniajacy jej przedmiot

Analiza ekonomiczna
|
| |
analiza makroekonomiczna analiza finansowa
i mikroekonomiczna i techniczno-ekonomiczna

Zrodio: Opracowanie na podstawie: L. Bednargkializa finansowa w przedbiorstwie PWE, Warszawa 2007,
S. 7.

Analiza mae by przeprowadzona w ¢giu  makroekonomicznym  albo
mikroekonomicznyrf*. Analiza w ugciu makroekonomicznym swoim zakresem obejmuje
badanie, a tale ocer, zagregowanych wiellkai ekonomicznych, czyli takich, ktéregs
przewanie ujmowane dla catej gospodarki danego kraju.oM&st analiza w ggiu
mikroekonomicznym obejmuje badanie i o¢airiatalngci podmiotow gospodaragych (np.
przedsibiorstwo, gospodarstwo domowe, pojedyncze 0s8by)

Przedmiotem bada analizy techniczno-ekonomiczneja swielkosci ekonomiczne
W ujeciu rzeczowym albo osobowym (czasem uzupetniageiami finansowymi). Natomiast

379G, Gokbiowski, A. TlaczataAnaliza finansowa w teorii i w praktycBifin, Warszawa 2009, s. 11.
380 7. Wasniewski, W. SkoczylasTeoria i praktyka analizy finansowej w przedsorstwie Fundacja Rozwoju
Rachunkowséci w Polsce, Warszawa 2002, s. 5.
LT, T. KaczmarekZarzdzanie plynnécig finanséw matych drednich przedsbiorstw — ugcie praktyczneDifin,
Warszawa 2007, s. 85.
32|, Bednarski, op. cit., s. 7.
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analiza finansowa duaca elementem analizy ekonomicznej swoim zakresernwinpa
obejmowa zjawiska finansowe, a ta& przyczyny, z powodu ktorych one wysity. Warto
rowniez zwréci uwag na fakt, ze analiza finansowa ma tak scisty zwigzek
z rachunkowécia®®®

Obejmuje ona swoim zakresem andlibilansu (aktywa, pasywa), rachunku zyskoéw
i strat oraz analiz przeptywow piergznych. Do zada tego rodzaju analizy nalg okreslenie
sytuacji finansowej przedsiiorstwa, ustalenie, a tal przeprowadzenie, badania na temat tego,
jaki jest wptyw czynnikdw na przychody i koszty,Oke trzeba bylo ponié w celu ich
uzyskania. Dodatkowo analiza ta ma dk«e jaki jest wptyw czynnikdw na wynik finansowy,
a take ocent, jaka jest wart& przedsgbiorstwa.

Istotnym elementem analizy finansowej jest jej wamiw odniesieniu do czasu,
przestrzeni i podmiotu. Z czego napmiejszym elementem jest czas, ktory dziek sia
przeszly, przyszty oraz higcy. Analiza koncentruje sigtdwnie na przesziej dziatalem,
poniewa jest ona mierzalna, natomiast trudno by byto aoalet cos, czego jeszcze nie ma.
Analizujgc przeszié¢ mazna oceni oshgniecia, jakie miato przedsbiorstwo dotyczce
strategii, pozycji rynkowej, maiku, jaki posiadato oraz moa wykaza jaki wptyw
w przysziaci beda miaty te czynniki na dalszy rozwoj przeglsiorstwa (tabela nr 1).

Tabela nr 1
Podziat analizy finansowej uwzgidniajacy jej przedmiot

ZAKRES ANALIZY FINANSOWEJ

przezjr:riitsowy Zakres podmiotowy | Zakres przestrzenny Zakres czasowy
- przychody - przedsgbiorstwo, - rozwigzania - dziatalng¢
- koszty jako cataé systemowe przeszia
- wynik finansowy | - samodzielne - uwarunkowania - dziatalna¢ biezgca
- efektywnd¢ jednostki wewgtrzne | rynkowe - dziatalnad¢
- ptynnas¢ przedsgbiorstwa - konkurenci przyszia
finansowa - pozycja
- majtek przedsgbiorstwa na
- kapitaty rynku
- sytuacja
finansowa

Zrodio: W. GabrusewicRodstawy analizy finansowdfWE, Warszawa 2005, s. 25.

Oprocz czasu istotnym elementem analizy jest jepiay przestrzenny (jest to tak zwana
analiza otoczenia). W tego rodzaju analizie biaizgpod uwag otoczenie jednostki, ktdrsie
bada. Analiz t¢ przeprowadza siw celu lepszego poznania konkurencji, rynku, cawami
przedsgbiorstwu w przysztéci szybciej s rozwija i lepiej funkcjonowd na konkurencyjnym
rynku. Zakres takiej analizy powinien d&yszeroki i obejmowa otoczenie w wjciu
szczegotowym i ogolnym.

%3 Szerzej w:B. Micherda, Analiza finansowa integrain czscig rachunkowsci, [w:] Wspoéiczesna analiza
finansowayed. B. Micherda, Wydawnictwo ZAKAMYCZE, Krakéw 0@, s. 25-28.
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Analiza finansowa ma za podstawowe zadanie dostalez jej uytkownikom
informacji, ktére g przetworzone i przedstawione weciu analitycznym, aby mma bylo je
wykorzyst& w celu ogélnym i szczeg6towym. Cel ogélny polegaakreleniu, w jakim stanie
s3 finanse, poszukiwaniu nabiwych rezerw oraz weryfikowaniu decyzji, ktérg gwigzane
z rozwojem przedsbiorstwa. Do celow szczegbtowych natomiast zalgizaanalityczna ocen
Cele te odnosgsic do wszelkich przejawow zwzanych z dziatalnieia finansow jednostki.

Szczegotow klasyfikacg analizy pod wzgidem jej kryteriow przedstawia tabela nr 2.

Tabela nr 2

Kryteria klasyfikacji oraz rodzaje analizy finansowej

Kryterium klasyfikacji Rodzaje analizy finansowej

Zakres przedmiotowy bada Analiza catdéciowa
Analiza odcinkowa

Czestotliwos¢ bada Analiza ciagla

Analiza dorana
Analiza okresowa

Szczegoblowdt bada Analiza ogélna
Analiza szczegdbtowa

Czas przeprowadzania analizy Analizagpsia
Analiza nasipcza

Zastosowanie metody bada Analiza funkcjonalna

Analiza decyzyjna
Analiza kompleksowa

Przeznaczenie analizy Analiza wextnana
Analiza zewstrzna
Charakter badanych czynnikow Analiza statyczna
Analiza dynamiczna
Czas obijty analiz Analiza retrospektywna
Analiza bieigca
Rodzaje informacji analitycznej Analiza struktualn

Analiza zalenosciowa
Zrédto: E. NowakAnaliza sprawozdafinansowychPWE, Warszawa 2005, s. 32.

Bioragc pod uwag kryterium zakresu zagadmie ktéry zostat ohjty przez analig,
wyréznia sg®*

e analiz catasciows,
* analiz odcinkows.

Calasciowa analiza swoim zakresem obejmuje wszystkievigjea wystpujace w danej
jednostce gospodarczej. Z kolei analiza odcinkowpnaje s¢ tylko wybranym obszarem
dziatalngci prowadzonej przez jednostk

Pod wzgédem szczegoOtowmi, z jaky s3 przeprowadzane badania, winéa sk
analiz>®

e szczegOlow,

* 0g0lmn.

34V, Gabrusewicz, op. cits, 30.
38%E. Nowak, op. cit., s. 43.
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Pierwsza z nich zajmuje ¢siodkrywaniem zdarze ktore ksztattowatly dane czynniki
jednostki oraz ma za zadanie ctemie ich wptywu na dziatalr$é. Ponadto do jej zadanalezy
rozpatrywanie zalaosci oraz zwijzkdéw pomedzy poszczegolinymi elementami wchedymi
w sklad badanego zjawiska. Drugi rodzaj analizyt jezydatny podczas przeprowadzania
0golnej oceny przedsiiorstwa. Nawizuje on do najwaniejszych zagadniew funkcjonowaniu
oraz rozwoju jednostki.

Uwzgledniajac czas przeprowadzenia analiza jest dzieloR& na

* analiz wskpna,
* analiz nastpcz.

Analiza wstpna ma za zadanie okh&, jaka jest sytuacja przed ustaleniem konkretnego
planu dla dziataniaefk ant¢ jednostki gospodarczej. Jest ona podstaia dalszego procesu
decyzyjnego, marego za zadanie oldtenie efektywnéci oraz zasadrioci planowanych
dziataa. Drugi rodzaj analizy, czyli nagicza, dotyczy tego, co nagito po wdraeniu planu
dziatania. Ma ona na celu oklenie sytuacji oraz rezultatow, ktore wynikiem dziatalnéci z
juz przesztych okresow.

Uwzgledniagc kryterium pod wzgidem wyboru metody badaanalizy wyrénia sk
nastpujace rodzaje®”:

* analiz funkcjonaln,
* analiz kompleksow,
* analiz decyzyjn.

Analiza funkcjonalna obejmuje swoim zakresem baslagicinkowych zjawisk, analiza
kompleksowa natomiast obejmujezjoatgciowo zjawiska wysfpujace w danym okresie czasu,
wystepujace medzy nimi zwigzki, a take uwarunkowania. Trzeci rodzaj analizy obejmuje
swoim zakresem dostarczenie informacji, ktégdglpomocne podczas podejmowania decyzji.

Uwzgledniajac przeznaczenie przeprowadzanej analizy wyiene § dwa jej rodzaj&®:

e analiza zewetrzna,
e analiza wewsgtrzna.

Analiza zewgtrzna jest przeprowadzona w oparciu o publikowanee inne
przedsgbiorstwa sprawozdaniach finansowychestp brakuje w niej badaprzyczynowo-
skutkowych. Swoim zakresem obejmuje ona cele pozrawlanej jednostki. Natomiast analiza
wewretrzna tym rani sic od zewntrznej, ze analizowany problem jest przem#e dobrze
znany, a gtbwnym zadaniem analizy jest wigjanie niekorzystnychrodet tego problemu.

Ostatnim kryterium klasyfikacji, jest podziat nadmaje analizy uwzgtniajgce forne,

w jakiej @1 przeprowadzane badania. Wiméa sk tu*®*
* analiz wskanikowsa,
* analiz rozliczeniov.

Wskaznikowa analiza jest przeprowadzana na podstawie aangtOw logicznie
powigzanych, ktore pozwal@jocent dziatalng¢ jednostki, a nagpnie wychgat wnioski
Zwigzane z przyszkwia przedsgbiorstwa. Analiza rozliczeniowa natomiast opierg sia
badaniach dotygrych zwgzkdw pomedzy zjawiskami. Jest ona znacznie bardziej wartova
i przydatna dla przedshiorstwa anieli analiza wskanikowa. Oméwiono powyej jedynie

*Ypidem s. 31-32.
%878, Micherda, op. cit., s. 23-24.
**bidem, 22-23.
3. Gabrusewicz, op. cits, 31.
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wybrane rodzaje analizy finansowej. W literaturzeggmiotu mana znale¢ znacznie wjcej
kryteriow, na podstawie ktorych rodzaje analizyomawiane i klasyfikowane.

2. Metody analizy finansowej

Chac przeprowadZi analiz finansows w taki sposéb, aby byta onayieczna, naley ja
wykona za pomog odpowiedniej metody. Informacje badane w analip@winny by
opracowane w sposob upedkowany, aby mogty zostaw p&niejszym etapie odpowiednio
przetworzone i aby mima byto na ich podstawie formutowsydy oraz opinie.

Sposoby pogpowania, ktore gswiadomie stosowane podczas przeprowadzania badania
zjawisk oraz proceséw finansowych, to sviee metody analizy finansoweja ®ne r@norodne,
dlatego klasyfikuje sije pod wzgtdem odpowiednio dobranych kryteriow.

Uwzgledniajac zakres lub stopierozwiniecia wyrénia st metody analizy™

* elementarnej, poleggiej na roztaeniu przedmiotu badana elementy,

* funkcyjnej, polegajcej na roziégeniu na odpowiednie skiadniki przy
uwzgkdnieniu zwjzkdw wystpujacych medzy nimi,

* logicznej, obejmuycej rozkladanie badanego przedmiotu na skiadniki,
uwzgkdniajc przy tym stosunki logiczne wygtujace pomgdzy nimi.

Innym rodzajem klasyfikacji analizy jest metoda gWwdniajgca stopié@ kwantyfikacji
opisu zalendici. Wedtug tej klasyfikacji wyrénia sk dwie metody analiz{™

e jakosciowej,
* ilosciowe;.

Jakdciowa metoda ma za zadanie pokazsadane zjawiska finansowe, a #ak
zaleznosci, ktore medzy nimi wystpuja, za pomog sposobu werbalnego albo opisowego
(takiego, ktory uniemdiwia ujecie za pomog liczb). Natomiast analiza i$ciowa (wyraana
w ujeciu liczbowym), opisujca wystpujace zalenosci pomkdzy zjawiskami, pozwala
przedsgbiorstwu osigat lepsz precyzg, oraz daje wiksz obiektywnd¢ wynikéw
przeprowadzonej analizy. Tego rodzaju metogyzazwyczaj aywane podczas paghionych
bada analitycznych, ktore majza zadanie odkrywanie wypujacych zalenosci przyczynowo
— skutkowych.

Uwzgledniajgc stopigé szczegotowéri przeprowadzanych badlanalitycznych wyrénia
si¢ nastpujace metody analizy:

e 0golne,
» szczegotowe.

Ogolne metody analizyyszwigzane z racjonalnym badaniem wymijacych zjawisk oraz
procesow finansowych charakteryguych s¢ duzym stopniem ztgoncsci. Metody te oparteas
na zasadach logiki, czyli na kojarzeniu vweyatjgcych faktow, poprawnym mndleniu czy te
wnioskowanid®®. Metody szczegétowe z kolei uddiwiaja ocery stanu, w jakim znajduje i
badane zjawisko, jak rOwniepozwalaj one na wykrycie, dlaczego takie stany wpdy.
Wykorzystywane & one dla bardziej dogbnych bada dotyczcych konkretnych zjawisk
i procesow.

39, Bednarski, op. cit., s. 18.
399G, Gokbiowski, A. Tlaczata, op. cit., s. 14.
392 E. Nowak, op. cit., s. 8.
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Biorgc pod uwag stopiexr wnikliwosci, z jaky przeprowadzanegsbadania, wyrénia sk
metody poréwna i bada przyczynowych’®. Metoda oparta na poréwnaniach wmgledo
podstawowych metod przeprowadzanych lhadaiepnych zazwyczaj stosowanych w analizie
wstkepnej. Pozwala ona océnijak ksztaltuje si badane zjawisko poprzez odniesienie waito
rzeczywistej przedsbiorstwa do innej wartei, ktéra stanowi podstanwodniesienia. Do takich
podstaw odniesienia wykorzystywanych w tej metodzaéicza st cztery rodzaje porowma
a mianowicie:

- poréwnanie w czasie, gdzie za podstawdniesienia przyjmuje i wielkosci
rzeczywiste, ktére wyspity w ubiegtych okresach;

— pordéwnanie z wzorcem, gdzie za podsiawniesienia przyjmuje swzorce;

— porownanie w odniesieniu do przestrzeni, gdzie t@vds odniesienia $ wielkosci
innych jednostek, wiell&i srednie w brasy itp.

— porownanie w odniesieniu do innych wietka

Jednak zazwyczaj dane liczbowe, ktorg stosowane w analizie, nie mpgby¢
porownywane, poniewaistniatoby ryzyko wysipienia bkdnych ocen oraz wnioskow. Z tego
powodu przed badaniem trzeba ustalbdzaje oraz rozmiary zmian, ktorg mozliwe do
wysfgpienia i zawczasu je wyeliminowa

Kolejnym rodzajem metod analizy, ktéry jest wiméany, uwzgtdniapgc stopié
whnikliwosci, z jakim przeprowadzane jest badanie, jest naetothlizy przyczynowej. Analizuje
ona zalenosci wyskpujace pomedzy wybranymi zjawiskami finansowymi, @ki czemu
mozliwe jest ustalenie powodow, z jakich ksztajtigic dane zjawiska. Gtownym celem tej
metody jest okrdenie czynnika oddziatagego na badany wskaik oraz obliczenie wielki
wptywu, jaki mag czynniki na odchylenia, ktore powstaty z waziejszych poréwna Poprzez
obserwowanie wysgpujacych proceséw gospodarczych, wiedzy doggef tre&ci ekonomicznej,
jaka posiadaj te procesy, mdiwe jest okrélenie czynnikow, ktére oddzialjna rozmiary
wskaznikow ekonomicznych.

3. Materiaty zrodtowe

Podczas przygotouwiado analizy finansowej dobieracsiweryfikuje materiatyzrodtowe.
Od jakaci zebranych materiatéwrodiowych zaley jakosé przeprowadzonej analizy finansowej
(tabela nr 3). Wedtug tradycyjnych metod podziatateriatyzrodiowe dzieli s na®>*

* wewretrzne - zwgzane z przedgbiorstwem,
* zewretrzne - zwgzane z otoczeniem przeelsiorstwa.

Materialy zrodiowe wewstrzne, wykorzystywane podczas analizy finansowejggno
mie¢ charaktet® ewidencyjny i pozaewidencyjny. Materiaty ewidefmsy s podstawowym
zrodiem dla analizy, natomiast pozaewidencyjne petle uzupetniajca.

Materiatemzrodtowym, ktory petni podstawayrole dla analizy jest sprawozdawGzo
finansowa. Klasyfikuje si ja wedlug zrénicowanych kryteribw, np. wedlug zakresu
przedmiotowego, charakteru informacji itp. Uwadjiiagc zakres  przedmiotu
sprawozdawczei finansowej w literaturze nima spotké jej podziat na sprawozdawczo
finansowy i rzeczows. Finansowa sprawozdawczoprezentuje dane liczbowe w jednostkach

393 M. Sierpiiska, T. Jachn@)cena przedsbiorstwa wedtug standardéywiatowych PWN, Warszawa 2004, s. 24-
29.
*bidem, s. 43.
399, Bednarski, op. cit., s. 32.
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pienieznych i wykorzystywana jest w analizie finansowejeeszowa z kolei iywana jest
podczas analizy techniczno — ekonomicZtiej

Tabelanr 3

Podziat materiatow zrodtowych analizy na wewretrzne i zewrgtrzne

Materiaty wewmtrzne Materiaty zewgtrzne

ewidencyjne pozaewidencyjne
- sprawozdawczg finansowa | - plany dtugo- - roczniki statystyczne
i rzeczowa i krotkoterminowe (biznesplany) GUS
- system kgigowi firmy - wielkosci postulowane - informacje gietdowe i
- statystyka ekonomiczna - wyniki dotychczasowych bankowe
- spisy inwentarzowe analiz ekonomicznych - publikacje fachowe
- dokumentacja produkcyjne, | - protokoty i wnioski - regulacje prawne,
handlowa, eksportowa, pokontrolne finansowe, celne itp.
importowa itp. - sprawozdania zagdu i rady - informacje agenciji
- systemy kalkulacyjne nadzorczej ratingowych
- dokumentacja konstrukcyjna-- protokoty z régnych posiedze | - informacje
technologiczna | zebrah w przedsgbiorstwie wywiadowni
- dokumentacja dotygza - informacje uzyskane z gospodarczych
zatrudnienia prowadzonych rozméw i
- inna dokumentacja zezana | wywiadow z pracownikami,
z prowadzon dziatalngcia kontrahentami, kredytodawcani

Zrodito: J. SutowskazZrodta analizy ekonomicznejw:) M. Jerzemowska (red.), op. cit., s. 42.

Gtéwny cel sprawozdawczo finansowej to dostarczenie informacji, ktére yiah
sytuacji finansowej, wynikébw z dziataléd, oraz o0 zmianie sytuacji finansowej
przedsgbiorstwa. Informacje, ktére dostarcza sprawozdénansowe g wykorzystywane przez
uzytkownikow zarowno zewgirznych (np. inwestorzy, Klienci, spoteézstwo itp.), jak
i wewretrznych (np. zargdzapcy, wewretrzni kontrolerzy, pracownicy itp.), ktérych potiae
informacyjne cigle rosn.

Sprawozdanie finansowe prezentuje obraz sytuacjjathmavej, finansowej, oraz
osignicte przez przedsbiorstwo wyniki finansowe w gfiu syntetycznym. Istotne jest, aby
doktadnie zweryfikowane | wybrane materiatgrédiowe byly wykorzystywane do
przeprowadzenia analizy, poniemylko takiezrodta pozwad przeprowadzi petnowartéciowg
analiz finansow jednostki gospodarczej.

Podsumowanie

Chac skutecznie zagdzat przedsgbiorstwem, trzeba podejmowaacjonalne decyzje.
Wzrost wartéci przedsgbiorstwa uzaleniony jest od decyzji zagdu, pracownikow, ktérzy aby
moc podejmowastuszne decyzje potrzelupformacji z zewntrz i z wretrza przedsibiorstwa.

39). Sutowskazrédta analizy ekonomiczndjw:] Analiza ekonomiczna w przeglsiorstwie op. cit., s. 43.
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Dla skutecznego zagdzania niezbdne @ uzyteczne informacje, ktoregsoparte na bazie
informacji, ktére g rzetelne. Analiza finansowa, ktéra zapewnia roetehformacje, pozwala
nie tylko pozn4, ale i oceni to jak przebiegaj procesy gospodarcze, okiié jaki jest stan
przedsgbiorstwa oraz podejmowalecyzje o jego przyszoi.

Streszczenie

Artykut zwraca uwag na rot analizy finansowej w przeddiiorstwie, opisuje jej
przedmiot, rodzaje, kryteria klasyfikacji oraz istoPrzedstawia rownieulegajce zmianom w
czasie metody, za pompd&torych jest ona przeprowadzana, azeakvykorzystywane do jej
przeprowadzania materiaty zeddet zewrtrznych i wewgtrznych.

Summary

The article draws attention to the role of finah@malysis in the enterprise, describes its
object, types, classification criteria and its esge It shows also methods, undergoing change
over time, with which it is carried out, and alsaterials, from internal and external sources, that
are used to carry out financial analysis.
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