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CZY SANKCJE SA SKUTECZNE?
ANALIZA WYBRANYCH WSKAZNIKOW
EKONOMICZNO-GOSPODARCZYCH NA PODSTAWIE
SANKCJI NALOZONYCH NA ROSJE W LATACH 2010-2024

Wstep

Sankgje to jedne z najczesciej uzywanych instrumentow polityki gospodarczej,
ktorych celem jest zmuszenie danego panstwa lub grupy panstw do zmiany po-
stepowania lub zaprzestania okreslonych dziatan. Zwtaszcza w XXI wieku sankcje
pelnia istotng role w polityce zagranicznej wielu rzaddw. Sa one integralng czescia
miedzynarodowej dyplomagji i narzedziem przymusu, aby sktoni¢ inne panstwa
do zmiany zachowania bez uzywania do tego wojska ani sity.! Zazwyczaj sg
stosowane przez panstwo lub cata organizacje paristwowa, np. Unie Europejska.
Rada Bezpieczeristwa ONZ moze wprowadzi¢ sankcje na mocy VIII rozdziatu
Karty Narodéw Zjednoczonych i zgodnie z art. 412. Sankgje sa kierowane glownie
do rzadow panstw, podmiotéw, oséb fizycznych lub grup terrorystycznych.
W artykule dokonano analizy skutecznosci sankcji natozonych na Rosje na
podstawie wskaznikow ekonomicznych, takich jak PKB, CPI oraz zagranicz-
ne inwestycje bezposrednie, ktére zostaly wybrane ze wzgledu na ich uni-
wersalno$¢. Wskazniki te zostang przeanalizowane na podstawie danych
z migdzynarodowych baz danych oraz badan statystycznych.

Metodologia

Przedmiotem badania sa wskazniki ekonomiczne, takie jak PKB realny
w ujeciu kwartalnym, z uzyciem danych z Federal Reserve Economic Data-
prowadzonej przez Federal Reserve Bank of St. Louis, do ktérych zastosowano
statystyczny test Chowa. Badanie weryfikuje, czy w poszczegdlnych kwartatach

1 G.C.Hufbauer, ].J. Schott, K.A. Elliott, B. Oegg, Economic Sanctions Reconsidered, 3rd
ed., Peterson Institute for International Economics, Washington 2009, s. 1, 5.

2 UN, Security Council, Sanctions- information, https://main.un.org/securitycouncil/
sanctions/information (dostep: 11.02.2026).
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wystepuja odchylenia wskazujace na nadchodzacy kryzys gospodarczy. Proba
obejmowata 56 obserwacji (2011 Q1-2024 Q4), w tym podokresy: 2011-2013,
20142021 oraz 2022-2024. Test przeprowadzono dla poziomdw istotnosci 0,05
10,01, zgodnie z opracowaniem B. Nielsena, wigc gdy wartosc testu przekraczata
te granice, uznawano ja za poczatek kryzysu gospodarczego. PKB per capita zostat
opracowany na podstawie danych z Miedzynarodowego Funduszu Waluto-
wego. Indeks cen konsumpcyjnych CPI w latach 2010-2024 (ujecie kwartalne)
zostal przeanalizowany na podstawie danych Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego. Bezposrednie inwestycje zagraniczne przychodzace i wychodzace
w latach 2013-2024 byly analizowane na podstawie danych z OECD.

1. Rodzaje sankcji

Podstawowymi rodzajami sankcji migdzynarodowych sa sankcje gospodarcze,
finansowe, dotyczace ruchu osobowego oraz dyplomatyczne?. Co wiecej, w przy-
padku sankgji natozonych na Rosje od 2014 do 2024 przez USA oraz UE obowia-
zuja rowniez sankcje takie jak zamkniecie strefy powietrznej oraz portéw, zakaz
handlu surowcami, sankcje energetyczne oraz inne opisane w tabeli 1.

Tabela 1. Podstawowe rodzaje sankcji

Rodzaj restrykgji: Opis restrykgji:
Embargo Embargo kazdego szczebla sprzedazy broni oraz
na bron technologii z nig zwigzanej
Zamrozenie aktywoéw Zamrozenie funduszy i zasobéw konkretnych pod-

miotow oraz osob fizycznych objetych sankcjami.

Zakaz podrézowania Zakaz podrozy na teren kraju naktadajacego sankcje
dla wybranych osob fizycznych.

Restrykcje handlowe Ograniczenia eksportowe i importowe dla wybra-
nych rodzajow produktéw.

Restrykcje finansowe Ograniczenia w sektorze finansowym, na przyktad
dziatania zwigzanych z bankiem

Restrykcje dyplomatyczne Zawieszenia stosunkéw dyplomatycznych lub za-
wieszenie dziatalnosci ambasad

Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie: F. Giumelli, et al., The when, what, where
and why of European Union sanctions, ,,European Security”, 2021, nr 1, s. 8-9; Council
of the European Union, Different types of sanctions, https://www.consilium.europa.eu/
pl/policies/sanctions-differ (dostep: 26.03.2026); Ministerstwo Spraw Zagranicznych,
Sankcje miedzynarodowe, https://www.gov.pl/web/dyplomacja/sankcje-miedzynarodowe
(dostep:23.02.2026).

3 Ministerstwo Spraw Zagranicznych, Sankcje miedzynarodowe,
https://www.gov.pl/web/dyplomacja/sankcje-miedzynarodowe (dostep: 23.02.2026).
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2. Pakiety sankcji w latach 2010-2024

Pierwszy pakiet zostal nalozony na Rosje przez Stany Zjednoczone
6.03.2014 r. w zwigzku z bezprawnej aneksja Krymu. Pakiet obejmowat sank-
cje wobec majatkow 0sob zaangazowanych w dziatania przeciwko zachowa-
niu demokracji na Ukrainie*. Sankcje Unii Europejskiej zostaty wprowadzone
17.03.2014 r. na mocy rozporzadzenia Rady (UE) NR 269/2014. Dotyczyty one
zamrozenia aktywdw osob z dowddztwa rosyjskiego oraz wtadz Krymu, ktdre
poparly aneksje przez Rosje®. Jednakze za najwigksze pakiety sankcji uznaje
sie te, ktére wprowadzono po roku 2022 — w zwiazku z wybuchem wojny
24.02.2022 r. Od 28.02.2022 r. Unia Europejska zwigkszata zakres obowigzu-
jacych sankgji, rozszerzajac je na sektor finansowy oraz wprowadzajac zakaz
eksportu okreslonych produktow, takich jak surowce ropy naftowejé. Do 2024 r.
Unia Europejska przyjeta ponad 14 pakietow sankcyjnych, obejmujacych kra-
je wspdtpracujace z Rosja, takie jak Biatoru$, Iran oraz Korea Pétnocna’. Do
03.2025 r. objetych sankcjami byto 2700 osob. Rownoczesnie UE, we wspotpra-
cy ze Stanami Zjednoczonymi, przyjeta 7 rozporzadzen wykonawczych oraz
uchwalita 5 ustaw, takich jak Ustawa o przeciwdziataniu przeciwnikom Ame-
ryki, wspieraniu wolnosci na Ukrainie, wsparciu suwerennosci, integralnosci,
demokragji i stabilnosci gospodarczej Ukrainy, migdzynarodowych nadzwy-
czajnych uprawnieniach gospodarczych i stanach nadzwyczajnych, w ktérych
zawarto pakiety sankgji natozone przez Stany Zjednoczone i Uni¢ Europejska.?
Od lutego 2022 r., czyli od poczatku petnoskalowej wojny, OFAC (Office of

4 Executive Order 13660, Blocking Property of Certain Persons Contributing to the Situation
in Ukraine, ,,Federal Register”, vol. 79, no. 46, 10.03.2014, https://www.federalregister.
gov/documents/2014/03/10/2014-05323/blocking-property-of-certain-persons-contrib-
uting-to-the-situation-in-ukraine (dostep: 10.03.2026).

5 Rozporzqdzenie Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie $rodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami podwazajgcymi integralnosc terytorialng, suweren-
nos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajgcymi, D. Urz. UE L 78/6 z 17.3.2014.

6 Rozporzqdzenie Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. zmieniajqce rozporzqdzenie
nr 833/2014 dot. srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie, D. Urz. UE L 49/1 z 25.2.2022, s. 4-6.

7 European Commission, DirectorateGeneral for Financial Stability, Financial Services
and Capital Markets Union, Sanctions adopted following Russia’s military aggression against
Ukraine, https://finance.ec.europa.eu/eu-and-world/sanctions-restrictive-measures/
sanctions-adopted-following-russias-military-aggression-against-ukraine_en (dostep:
24.02.2026).

8 Office of Foreign Assets Control (OFAC) Ukraine/RussiaSanctionshttps://ofac.treasury.
gov/sanctions-programs-and-country-information/ukraine-russia-related-sanctions
(dostep: 24.02.2024).
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Foreign Assets Control w Biatym Domu) natozyto ponad 5000 pakietéw sankcji.
Wedtug stanu na marzec 2026 r. sankcje sg regularnie przedtuzane. Zmniej-
szyla sie jednak czestotliwo$¢ rozszerzania pakietow sankcyjnych. W 2025 r.
wprowadzono wytacznie 56 nowych pakietow sankcji, wedtug raportu firmy
Castellum.AP. Jest to liczba o wiele mniejsza niz w latach poprzednich.

Oprdcz wyzej wymienionych krajow szerokie pakiety sankcji wprowadzity
rowniez Kanada, Japonia, Australia, Wielka Brytania oraz Szwajcaria. Dota-
czyly do nich kraje europejskie spoza Unii Europejskiej, Nowa Zelandia oraz
inne kraje azjatyckie.

3. Cel i przyczyny wprowadzenia sankcji wobec Rosji

Pierwsza bezposrednia przyczyna sankdji jest bezprawna aneksja Krymu
i Sewastopola przez Rosje w dniach od 28.02.2014 do 04.03.2014 r. Krym od
1954 r. nalezat do Ukrainiskiej Republiki Ludowej, dlatego po odzyskaniu nie-
podlegltosci w 1992 1. stat si¢ integralng czeScig Ukrainy. 24.02.2022 r. Federacja
Rosyjska zaatakowata Ukraing, eskalujac roszczenia terytorialne, a wojska ro-
syjskie wkroczyty w gtab kraju'. Organizacja ONZ dnia 02.03.2022 r. przyjela
rezolucje nakazujaca Rosji zaprzestanie operacji wojskowej, za ktéra zagtoso-
walo 141 panstw!!. Niedlugo po tym zaczeto wprowadzac szeroko zakrojone
sankcje, ktorych celem wciaz jest, jak podaje Unia Europejska, maksymalny
nacisk na Rosje, aby jq ostabi¢ oraz zmusic ja do okreslonego dziatania, jakim
jest zaprzestanie dziatan wojennych zgodnie z wartosciami UE'2.

4. Analiza dynamiki PKB Rosji w latach 2011-2024

Jednym z najczesciej uzywanych wskaznikéw stuzacych do oceny rozwoju
sytuacji gospodarczej jest wzrost produktu krajowego brutto (PKB). Miara ta
uniwersalnie okresla wahania gospodarcze, koniunkture oraz pozwala oceni¢

9 Castellum.Al, Sanctions Year in Review 2025: Data-driven insights into sanctions trends
and what to expect in 2026, New York 2026, s. 15, https://www.castellum.ai/2025-sanc-
tions-year-in-review-report (dostep: 11.03.2026).

10 Rosyjski atak na Ukraing (24 lutego, godz. 9.00), Osrodek Studiow Wschodnich, 2022,
https://www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2022-02-24/rosyjski-atak-na-ukraine-
24-lutego-godz-900 (dostep: 03.03.2026).

11 Os$rodek Informacji ONZ w Warszawie, Stanowisko ONZ w sprawie Ukrainy,
https://www.unic.un.org.pl/oionz/stanowisko-onz-w-sprawie-ukrainy/3467 (dostep:
03.03.2026).

12 Council of the European Union, why sanctions? https://www.consilium.europa.eu/
pl/policies/why-sanctions/ (dostep: 30.03.2026).
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stan gospodarki. W opracowaniu analizie poddane beda dwa wskazniki: PKB
per capita (w ujeciu rocznym w statych cenach) w latach 2011-2024 oraz PKB
realny (w ujeciu kwartalnym w walucie krajowej) w latach 2011-2024, z uwagi

na brak jednolitych danych od roku 2010. W tym celu zostanie wykorzystany
wzOr na statystyczny jednokrokowy test Chowa, ktory za pomocg zmian

kwartalnych pokaze stabilno$¢ gospodarcza lub jej zalamanie. Test po-
lega¢ bedzie na badaniu regresji kwartalnych, aby stwierdzi¢, czy w PKB wy-
stapito zatamanie struktury gospodarczej, czy tez jest to wylacznie odchylenie
statystycznel3. Kazdy kwartat bedzie poréwnywany z podokresem (2011-2013,
2014-2021, 2022-2024), a nastepnie zostanie zanalizowane, czy w podokre-
sie wystapity istotne zmiany. W pierwszym kwartale roku 2014, kiedy Rosja
bezprawnie zajeta Krym, test Chowa osiagnat najwyzsza wartos¢, wynoszaca
11,2514. W drugim kwartale, gdy wprowadzono pierwsze sankcje, statystyka
testu Chowa wyniosta juz 6,89. Pokazuje to zalamanie struktury gospodarczej
mimo wzrostu PKB per capita o 12,18% w latach 2014-2021. Tak wysoki wy-
nik testu jak w pierwszym kwartale roku 2014 nie byl obserwowany pdzniej,
a takze w przypadku pierwszego kwartatu roku 2022 (2,90), co wskazuje na
brak zatamania gospodarki rosyjskiejmimo rozpoczecia wojny na peina skale
oraz poczatku odziatywania pakietéw najwiekszych sankgji. Nalezy zauwazyc,
ze w latach 2011-2024 dla szeregu czasowego PKB gospodarki rosyjskiej war-
tos¢ statystyki testowej byta najwyzsza wylacznie w pierwszych kwartatach
(wyjatek: drugi kwartat 2014 r.), co moze wynikac z sezonowosci. Natomiast
kwartaty roku 2022, po wybuchu wojny, nie wykazuja tendencji spadkowej;
wrecz przeciwnie, nie wida¢ duzych odchylen w zmianach wartosci regresji
obliczonych za pomoca testu Chowa, co wskazuje na brak zalamania struktu-
ralnego PKB po zaatakowaniu Ukrainy oraz adaptacje rosyjskiej gospodarki
do sankgji.

Inaczej widac to na wykresie PKB PPP, ktory w 2022 r. odnotowat spadek
0 1,10 procent w poréownaniu z 2021 rokiem, jednakze pdzniej odrobit straty
w 2023 r., gdy PKB wzrdst o 4,38 procent w stosunku do 2022 r. (rysunekl).
Gospodarka rosyjska rosta mimo wprowadzenia najwiekszych pakietéw sank-
cyjnych oraz izolacji miedzynarodowej.

13 B. Nielsen, A. Whitby, A Joint Chow Test for Structural Instability, Economics Papers
2012W07, Nulffield College, University of Oxford, Oxford 2012, s. 4.

14 Opracowanie wtasne w programie Excel na podstawie: G.C. Chow, Tests of Equality
Between Sets of Coefficients in Two Linear Regressions, ,Econometrica”, 1960, vol. 28, no.
3, s. 604; B. Nielsen, A. Whitby, A Joint Chow Test for Structural Instability, Economics
Papers 2012W07, Nuffield College, University of Oxford, Oxford 2012, s. 4.
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Przyczyna wzrostow, zwlaszcza w roku 2022, byty dziatania w polityce
monetarnej, takie jak manipulacja stopami procentowymi oraz zréznicowanie
gospodarcze wynikajace ze sankgji.
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Rysunek 1. PKB realne i PKB per capita Rosji w walucie krajowej (RUB)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego (PKB PPP) oraz Federal Reserve Economic Data (FRED), prowadzonej
przez Federal Reserve Bank of St. Louis (PKB realne), https://fred.stlouisfed.org (dostep:
08.03.2026).

Przyczyna wzrostow, zwlaszcza w roku 2022, byty dziatania w polityce
monetarnej, takie jak manipulacja stopami procentowymi oraz zréznicowanie
gospodarcze wynikajace ze sankgji. Wzrost w roku 2023 byt spowodowany
zmiang polityki pienieznej, ktora do 12.2023 r. podniosta stopy procentowe
Iacznie 0 8,5 %'5. Ponadto rok 2024 zakonczyt si¢ wzrostem PKB o okoto 4,56%,
co wedlug austriackiego raportu jest spowodowane paradoksem dywersy-
fikacji gospodarczej oraz odejsciem od produkcji wylacznie ropy naftowej
na rzecz produkgji sprzetu wojskowego, czesto nazywanego “militarnym
keynesizmem”1°.

15 Russian Federation: Macro Poverty Outlook, World Bank, Washington 2024, s. 2.

16 V. Astrov, F. Teti, L. Scheckenhofer, C. Semelet, Monitoring the Impact of Sanctions on
the Russian Economy, ,,Quarterly Report”, vol. 3, Vienna 2024, s. 5.
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5. Ksztaltowanie sie inflacji w Rosji

Kolejnym czesto stosowanym wskaznikiem w analizie gospodarczej jest in-
deks cen konsumpcyjnych (CPI), ktory okresla zmiane cen koszyka wybranych
podstawowych dobr i ustug. Zazwyczaj obliczany jest metoda Laspeyresa'”.
Kraje podlegajace sankcjom migedzynarodowym, jak Rosja, poprzez ograni-
czenia handlowe ograniczajg import, co odzwierciedla si¢ w rosnacych cenach
dobr na rynku krajowym. Dane z Migdzynarodowego Funduszu Walutowego
przedstawione na rysunku 3 w ujeciu kwartalnym pokazuja gwattowna zmiane
w pierwszym kwartale 2022 r. (poczatek wojny na Ukrainie), kiedy warto$¢
CPI wzrosta o okoto 11,5 % w poréwnaniu z rokiem 2021, co wskazuje na
duzy szok cenowy w momencie wybuchu wojny. Dodatkowo od pierwszego
kwartatu 2023 r. wskaznik CPI rést, wynoszac w pierwszym kwartale 2024 r.
7,6%, a w czwartym kwartale 2024 r. dochodzac do 8,97% (rysunek 2). Dane
te moga wyprzedzac poczatek kryzysu gospodarczego.
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Rysunek 2. Srednia procentowa zmiana wskaznika CPI (%, w ujeciu
rok-rok)

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych International Monetary Fund, Indeks
cen konsumpcyjnych CPI Rosji w latach 2010-2024 (ujecie kwartalne), https://data.imf.
org/en/datasets/IMF.STA:CPI, (dostep: 20.03.2026).

Aneksja Krymu w pierwszym kwartale 2014 r. nie ujawnila si¢ w warto-
$ciach indeksu CPI, ktéry wynidst w tym czasie 6 procent (rysunek 2). Ponadto,
caty rok 2014 byt spokojny, poniewaz indeks wzrost zaledwie o 1 punkt procen-
towy (rysunek 2). Nagty wzrost wystapit w 2015 r., co wskazuje na op6zniong
reakcje cen, z przyczyn kilku czynnikow z roku 2014, tj. najwiekszy spadek cen

17 ]. Biatek, Pomiar obcigzenia wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych, ,Gospodarka
Narodowa. The Polish Journal of Economics”, 2014, nr 3 (271), s. 63.
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ropy naftowej o okoto 45%?® w poréwnaniu do roku poprzedniego, ktory jest
kluczowym surowcem dla Rosji przez co wplywy do budzetu byty mniejsze,
oraz sankcje natozone w roku 2014 wraz z izolacja Rosji od gospodarek $wia-
towych co odzwierciedla si¢ w wyzszych cenach (rysunek 2).

6. Zagraniczne inwestycje bezposrednie

Zagraniczne inwestycje bezposrednie (BIZ) to wskaznik ekonomiczny okre-
$lajacy liczbe inwestycji w przedsigbiorstwo niebedgce na terytorium panstwa
inwestujacego. Z powodu globalizacji bezposrednie inwestycje zagraniczne
staty sie waznym aspektem w gospodarce, umozliwiajac przeptyw kapitatu,
poznanie technologii i know-how oraz kontrole nad podmiotem. Literatura
naukowa potwierdza, ze kraje o duzych zlozach surowcéw naturalnych, jak
w tym przypadku Rosja, sa mniej podatne na spadek inwestycji w czasie kon-
fliktu zbrojnego19. Z uwagi na zmiane metody badawczej OECD w 2012 r. na
metode BDM4, analizie poddane zostana lata 2013-202420.
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Rysunek 3. Zagraniczne inwestycje bezposrednie FDI main aggregates
2013-2024

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych OECD, https://data-explorer.oecd.
org, (dostep: 20.03.2026).

18 Macrotrends, Crude Oil Prices —Historical Chart, https://www.macrotrends.net/1369/
crude-oil-price-history-chart (dostep: 07.03.2026).

19 M.G. Wang, et al., An Analysis of Conflict Over Government, Conflict Over Territory,
and FDI, ,International Journal of Applied Economics”, 2013, vol. 10, issue 1, s. 3.

20 International Monetary Fund, Balance of Payments and International Investment Position
Manual (BPM6), https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm (dostep:
10.03.2026).
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Dane OECD (rysunek 3) pokazuja dwie linie: inwestycje przychodzace (wy-
kres czarny) oraz inwestycje wychodzace (wykres szary). Bezposrednie inwe-
stycje przychodzace byly nizsze od bezposrednich inwestycji wychodzacych
tylko w drugim oraz trzecim kwartale roku 2013, w 2016 r. (bez pierwszego
kwartatu), w drugim kwartale roku 2017 oraz w latach 2019-2020. To pokazuje,
ze Rosja nie przyciagata zagranicznych inwestorow, co nie wptywa korzystnie
na akumulacje kapitatu oraz w przysztosci na wzrost gospodarczy, co zostato
udowodnione w krajach nalezacych do OECD?.. Najwigkszy spadek BIZ byt
w pierwszym kwartale 2022, kiedy Rosja zaatakowata Ukraine, i do 2024 r.
byt $rednio o 6,600 mln dolaréw mniejszy dla inwestycji przychodzacych oraz
$rednio o 5,387 mIn dolarow dla inwestycji wychodzacych w poréwnaniu do
okresu 2013-2022 (rysunek 3), co jest skutkiem natozonych sankgji oraz braku
inwestycji przez Unie Europejska w Rosji. W pierwszym kwartale roku 2014
liczba BIZ nie odnotowata gwaltownych wahan, co pozwala uzna¢, Ze sankcje
nie spowodowaly odchylenia. W trzecim kwartale 2014 r. liczba przychodza-
cych inwestycji bezposrednich spadta drastycznie i wyniosta tylko i wylacznie
649 milionéw (w poréwnaniu 1Q 11288 min, 2Q 12860 mIn z roku 2014), czego
przyczyna bylo zablokowaniem przez USA i UE finansowania dtuznego szesciu
rosyjskich, bankow oraz sankcji finansowych?2. W dtuzszej perspektywie nie
spowodowalo to wielkiego zatamania, tylko i wytacznie kwartalne zawahania,
ktére w nastepnym kwartale wracaty do sredniej (3Q 2015, 4Q 2017, 4Q 2018),
co sugeruje brak spowolnienia przez dziatanie sankcji, a sezonowe wahania
(rysunek 3). Brak duzego spadku inwestycji moze przyczyni¢ sie¢ do zamiany
rynkoéw z zachodnich na kraje azjatyckie takie jak Chiny, ktére aktywnie inwe-
stuja w zloza naturalne Rosji.?> Mimo duzej liczby inwestycji rynki wschodnie
nie inwestuja w przemyst high-tech, poniewaz bytoby to zbyt trudne ze wzgledu
na réznice pomiedzy zachodnim skfadem technologicznym oraz sektorowym,
z ktérego wycofaly sie Europa i USA w roku 2014 w Rosji?*.

21 K. Bhattarai, FDI and Growth, ,,Advances in Management and Applied Economics”,
2011, vol. 1, issue 2, s. 14.

22 U.S. Department of the Treasury, Press Release, https://home.treasury.gov/news/
press-releases/jl2629 (dostep: 11.03.2026).

23 V.A.Kolosov, V. Zotova, M.G. Turov, N.L. [nazwisko —jesli jest], Geopolitics and Po-
litical Geography in Russia: Global Context and National Characteristics, ,Regional Research
of Russia”, 2021, vol. 11, issue 1, s. 83-84.

24 K. Kalotay, War, sanctions, and foreign direct investment to and from Russia, ,,Public
Finance Quarterly (Pénziigyi Szemle)”, 2023, vol. 69, issue 2, s. 149.
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Whnioski

Rosja niewatpliwie odczuwa skutki wojny. Od 2014 r., w momencie aneksji
Krymu oraz wojny w Donbasie, pakiety sankcji negatywnie wptynely na jej
gospodarke. Mimo to w roku 2022, po inwazji Rosji na Ukraine, zmiany sa
o wiele bardziej widoczne. Indeks cen konsumpcyjnych wzrdst o 160% w la-
tach 2010-2024, co stanowi ogromna zmiane. Bezposrednie inwestycje zagra-
niczne spadly z 27 mln dolarow w 2013 r. dla inwestycji przychodzacych do
5,86 mln w 2024 r., co wskazuje na ostabienie handlu zagranicznego wskutek
$wiatowej izolacji oraz natozonych sankcji handlowych. PKB nie wykazat
znaczacych spadkéw, zwlaszcza po roku 2022, czego mozemy sie dopatrzy¢
w braku wysokiej skutecznosci natozonych sankgji oraz w dobrym dopasowa-
niu sie gospodarki agresora. Rosja stara sie ukry¢ oddziatujace na nig sank-
gje, podnoszac stopy procentowe lub wspdtpracujac bardziej z krajami Azji.
Analiza pokazuje jednak, ze sankcje z roku 2014 nie byly na tyle skuteczne,
aby sktoni¢ Rosje do zaprzestania dziatari wojennych, a wrecz przeciwnie, nie
wywolaty takich skutkow, aby powstrzymac ja przed rozpoczeciem dziatan
wojennych w 2022 r. Po wybuchu wojny wida¢ glebsze ostabienie gospodarcze,
co pokazuja wskazniki, jednak nie ma w nich wyraznego zatamania struktury
gospodarki rosyijskiej.
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Streszczenie

Dany artykut przedstawia opis rodzajow sankcji oraz analize zmian w dynamice gospo-
darczej Rosji wskutek natozenia sankcji w zwigzku z aneksja Krymu i wybuchem wojny
na Ukrainie w latach 2010-2024. Przeprowadzona analiza opiera si¢ na wskaznikach
ekonomiczno-gospodarczych, obejmujacych dynamike PKB i CPI oraz poréwnanie za-
granicznych inwestycji bezposrednich. Wybrane makroekonomiczne wskazniki zostaty
wybrane z powodu ich uniwersalnosci i pokazuja dogtebny obraz gospodarki oraz jej
stan na réznych plaszczyznach. Celem artykutu jest przedstawienie skutecznosci sank-
¢ji natozonych na Rosje w latach 2010-2024. Uwzglednienie tej dluzszej perspektywy
pozwala uchwyci¢ zmiennos¢ sytuacji gospodarczej w kraju w dtugoterminowym okre-
sie. Analiza jest przeprowadzona na podstawie oficjalnych baz danych International
Monetary Fund i OECD, co dowodzi skutecznosci natozonych sankgji. Wyniki analizy
pokazaly ostabienie kazdego z wymienionych wskaznikow ekonomicznych, z wyjat-
kiem PKB, w ktérym nie byto wida¢ wyraznej tendencji spadkowej. Kluczowe wyniki
pokazuja, ze Rosja, mimo duzej liczby sankgji, nie odczuwa ich skutecznosci na tyle,
aby zmusic ja do okreslonego dziatania, jakim jest zaprzestanie dziatan zbrojnych.

Stowa kluczowe: sankcje, Rosja, gospodarka

ARE SANCTIONS EFFECTIVE? AN ANALYSIS OF SELECTED
ECONOMIC INDICATORS BASED ON THE SANCTIONS
IMPOSED ON RUSSIA IN 2010-2024

Summary

The article “Are the sanctions effective? Analysis of economic indicators based on the
sanctions imposed on Russia in the 2010-2024"” describes types of sanctions and analyses
the change in economic growth as a result of the annexation of Crimea, the South-East
war in Ukraine in 2014 and the full invasion of Ukraine by Russia in 2022. The analysis
examined the following economic indicators: GDP growth, Foreign Direct Investment,
and Consumer Price Index. These measures provide a broad overview of the country’s
economic situation. This article aims to evaluate the effectiveness of sanctions imple-
mented using international databases, including those of the International Monetary
Fund and the OECD. It utilises the Chow test for statistical analysis. The analysis results
show Russia’s economic slowdown across all indicators examined, except for GDP,
which increased. The conclusion indicates that Russia can’t be forced to terminate its
military operations through sanctions, a primary objective.

Keywords: Russia, sanctions, economic indicators
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