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Wstep

Polska wstepujac do Unii Europejskiej w 2004 roku zobowigzata si¢
przyja¢ wspdlng walute europejska, ktora to zostala przyjeta przez czesc
krajow ,,starej Unii” juz dwa lata wczesniej. Jednak termin jej wprowadzenia
w Polsce nie zostal wowczas doktadnie okreslony, a w migdzyczasie sytuacja
ekonomiczna panujace w poszczegdlnych krajach strefy euro diametralnie
zmienila si¢, co czesto blednie okresla si¢ kryzysem strefy euro’.

Przypuszczaé mozna, ze wlasnie z powodu nieokreslenia daty
przystapienia Polski do strefy euro temat zastgpienia ztotego przez wspolng
walute do$¢ systematycznie pojawiat si¢ w debacie publicznej. Zatem wydaje
si¢ by¢ istotnym przeprowadzenie analizy dotyczacej, jakich efektow nalezy
si¢ spodziewaé przyjmujac wspolng europejska walute. Autor tekstu zdaje
sobie sprawe, ze funkcjonowanie gospodarki w unii gospodarczo-walutowej
jest zagadnieniem niezwykle skomplikowanym, dlatego w niniejszym
opracowaniu zostaje przedstawionych tylko kilka istotnych z jego punktu
widzenia korzysci, jakie moge czeka¢ gospodarke Polski w strefie euro, zas
koszty 1 zagrozenia zastuguja na osobna, szerszg analize.

Celem niniejszej pracy jest przedstawienie korzysci jakich mozna
oczekiwa¢ z wprowadzenia euro w Polsce. Artykul ma charakter analityczno-
opisowy Do przeprowadzenia analizy autor wykorzystuje literature
przedmiotu, dane statystyczne Gloéwnego Urzedu Statystycznego,
Europejskiego Banku Centralnego oraz Eurostatu, jak i rezultaty badan
jednostek badawczych.

1. Stabilny pieniadz

! Jak np. wskazuje Stanistaw Gomotka przez kryzys walutowy rozumie sie spadek zaufania
do waluty, natomiast w przypadku euro takie zjawisko nie wystgpito — S. Gomuika,
Transformacja i rozwdj. Teoria i polityka gospodarcza, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2016, s. 319.
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Jednym z elementow, ktore skladaja si¢ na fundament sprawnie
dziatajgcego panstwa o stabilnym wzroscie gospodarczym jest rOwnowaga
pienigzna. Rownowaga ta wyraza si¢ poprzez zbilansowanie S$rodkow
nabywczych podmiotow funkcjonujacych w  gospodarce takich, jak
gospodarstwa domowe, przedsigbiorstwa oraz inne podmioty gospodarcze
z podaza dobr oraz uslugz. Dlatego istotnym elementem stuzagcym do oceny,
czy Polska powinna wstepowac do strefy euro wydaje si¢ poroOwnanie tego,
jak ksztattowaty sie w ostatnich latach ceny zarowno w Polsce, jak i w strefie
euro. Zostato to przedstawione na rys. nr 1.
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Rys. nr 1. Inflacja HICP r/r w Unii Europejskiej, Polsce i strefie euro
w latach 2003-2017

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostat ,,HICP inflation rate”.

W przeprowadzanym badaniu opinii publicznej jeszcze w 2014 roku
az 64% respondentéw wskazywato, ze najwazniejszym mozliwym skutkiem
wprowadzenia euro w Polsce bedzie wzrost cen”. Warto, wiec przyjrzec si¢
czy obawy te sa zasadne. W tym celu nalezy przeanalizowaé¢ do$wiadczenia
panstw, ktore w 2002 roku przyjety euro. Pokazujg one, ze przy 6wczesnej
inflacji wynoszacej 2,3% to od 0,12 pkt. proc. do 0,29 pkt. proc. mozna

2 A. Welfe, Inflacja i rynek , Panstwowe Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 1993, s.
82.

® Narastanie obaw zwigzanych z wprowadzeniem euro, Centrum Badania Opinii Spotecznej,
Warszawa, 2014.
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przypisa¢ wprowadzeniu euro®. W tym miejscu nalezy zaznaczy¢ ze w latach
2003 - 2017 w Polsce notowano przecietnie 0 0,4 pkt. proc®. szybsze tempo
wzrostu poziomu cen niz W strefie euro. Zatem zaktadajac w uproszczeniu,
ze W roku wprowadzenia euro w Polsce, skutkiem bytby szybszy wzrost cen
nawet o 1 pkt. proc., ktory bylby jednorazowym zjawiskiem, a w wariancie
pozostania przy zlotym w kolejnych latach przecietnie inflacja w Polsce
wynositaby 0 0,5 pkt. proc. wigcej niz w wariancie z euro to realnie juz
w drugim roku po wprowadzeniu wspélnej waluty jednorazowy szybszy
wzrost cen powinien zosta¢ zneutralizowany przez nizszg inflacje w strefie
euro. Warto rowniez zwroci¢ uwage na to, ze sam wskaznik wzrostu poziomu
cen w strefie euro nie ulegal takim wahaniom jak, to byto w przypadku
polski, gdzie $rednie odchylenie od $redniej w analizowanym okresie byto
wyzsze 0 0,61 pkt. procG.

Zatem biorgc pod uwage stabilno$¢ poziomu cen, dbajac o to, aby
w dhluzszym okresie méc tworzy¢ warunki dla stabilnego wzrostu, shuszne
wydaje si¢ by¢ przyjecie euro, anizeli pozostanie przy ztotym. Z drugiej
strony, stabilniejsze ceny w krajach strefy euro w przesztosci nie gwarantujg
utrzymania podobnego stanu w przysztosci. Co wigcej, stan ten staje si¢
coraz  bardziej niepewny na skutek prowadzonej przez EBC
niekonwencjonalnej polityki pieni¢znej, ktora niesie ze sobg wiele zagrozen,
w tym nagly wzrost poziomu cen w przysztosci'.

2. Wymiana handlowa Polski

Powszechnie uwaza si¢, ze jednym z najwazniejszych czynnikow,
jaki ma wplyw na wzrost gospodarczy jest intensyfikacja wymiany
handlowej®. Warte podkreslenia jest to, ze na przestrzeni ostatnich ponad
dwudziestu lat wskaznik eksportu do PKB w Polsce wzrost ponad
dwukrotnie z niecalych 23% w 1995 roku do 56% w roku 2017°,
co niewatpliwie byto wielkim sukcesem polskiej transformacji gospodarczej.
Wynik ten juz jest powyzej unijnej $redniej i Polska pod tym wzgledem
wyprzedzata takie kraje jak Wielka Brytania, Wtochy. Daleko tu do krajow

* Euro w Polsce. Co sie zmieni? Narodowy Bank Polski.

® Obliczenia wiasne.

® Obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostatu.

7 A. Rzofica, Kryzys bankéw centralnych. Skutki stopy procentowej bliskiej zera, C.H. Beck,
Warszawa 2014, s. 66.

8 Gospodarka Polski w perspektywie wstgpienia do strefy euro. Ujecie ilosciowe. Red. P.
Krajewski, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2012, s. 16.

° Dane GUS.
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regionu takich jak Czechy, gdzie wskaznik ten wynosi niemal 80%, czy
Wegier i Stowacji, ktorych warto$¢ eksportu do PKB jest bliska odpowiednio
90% i 100%", co jest charakterystyczne dla niewielkich krajow. W tym
miejscu mozna przytoczy¢ znane wsrdod inwestorow powiedzenie mowi, ze
,drzewa nie rosng do nieba” tak, wigc nienalezny w przypadku Polski
wyczekiwaé w przysztosci poprawy tego wskaznika do poziomow
zblizonych do jej potudniowych sasiadow. Natomiast badania empiryczne
dostarczaja wiedzy, ze wstagpienie do unii walutowej moze przyczyni¢ si¢ do
zwickszenia wolumenu wymiany handlowej od 5% do 10%, przy czym
wielkos¢ ta powinna rosnaé¢ stopniowo™.

Wielkosci polskiego exportu oraz importu ogotem i do strefy euro
zostaty przedstawione na rys. nr 2 oraz rys. nr 3.
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Rys. nr 2. Wielkos$¢ eksportu ogdtem i do strefy euro w latach 2008 — 2017
w mid PLN

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS ,,Obroty handlu zagranicznego
ogotem i wedhug krajow” za lata 2008-2017.

1% Dane Eurostat.
YR, Baldwin, The Euro’s trade effects. , Working Paper Series” 594, European Central
Bank, 2006, s. 48.
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Rys. nr 3. Wielkos$¢ importu ogétem 1 do strefy euro w latach 2008 — 2017
w mld PLN

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS ,,Obroty handlu zagranicznego
ogotem i wedlug krajow” za lata 2008-2017.

3. Ryzyko kursowe

Jednym z najczg$ciej wymienianych dobrodziejstw, jakie niesie ze
soba przystapienie do strefy euro jest wyeliminowanie ryzyka kursowego dla
przedsigbiorstw prowadzacych wymiane z zagranicg. W przypadku Polski
jest to kluczowe, bowiem miejscem przeznaczenia dla ponad potowy
polskiego eksportu, réwniez z racji geograficznego polozenia, sg wilasnie
kraje strefy euro, glownie wiodaca gospodarka Niemiec, ktora to jest
najwickszym partnerem handlowym Polski. Co wiecej, zaktadajac
(w optymistycznym scenariuszu) rozszerzenie eurozony o kolejne kraje Unii
w przysztos§ci mozna spodziewaé si¢ zwigkszenia wolumenu wymiany
handlowej, gdyz do panstw cztonkowskich Unii w 2017 roku trafiato 80%
polskiego eksportu, za§ import z krajow UE stanowil ponad 60% importu

112
ogotem™.

12 Dane GUS.
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Rys. nr 4. Kurs dzienny EUR-PLN 01.01.2018 — 27.11.2018r

Zrodto: Europejski Bank Centralny, data korzystania 27.11.2018r.

W teorii ekonomii przyjmuje si¢ ze w sytuacjach kryzysowych
posiadanie przez panstwo mechanizmu dostosowawczego, jakim jest ptynny
kurs walutowy moze przyczyni¢ si¢ do zachowania pozycji konkurencyjnej
poprzez deprecjacje waluty krajowej. Stato si¢ tak w przypadku gospodarki
polskiej w kryzysie lat 2008-2009, gdzie od momentu upadku Lehman
Brothers do stycznia 2009 roku, kurs EUR-PLN wzrdst niemal o ok. 44%
(Rys. 7). Mechanizm ten byt rowniez jedna z przyczyn zachowania przez
Polske dodatniego tempa wzrostu gospodarczego, jako jedynego kraju Unii
Europejskiej w 2009 roku®®. Nie byla to oczywiscie jedyna przyczyna,
a w Unii Europejskiej funkcjonuja rowniez inne kraje niebgdace w strefie
euro. Substytutem takiego mechanizmu mogg by¢ elastyczne place
w danej gospodarce.

Odnoszac si¢ jeszcze do ptynnego kursu, deprecjacja waluty krajowej
moze by¢ rozwigzaniem, poprawiajagcym pozycje konkurencyjng gospodarki
jedynie w krotkim okresie. Konkurowanie wylacznie niskimi kosztami dla
gospodarki rozwijajacej sie, nie jest gwarantem dogonienia gospodarek
rozwini¢tych, a nawet bedzie stanowito barier¢ na drodze do dalszego
rozwoju i osiaggnigcia poziomu panstw zachodnich, bowiem skutkuje to
niskimi ptacami realnymi i niskim poziomem Zycia mieszkancow.

Kolejng korzyscig dla eksporterow 1 importerow wynikajaca
z przyjecia euro jest spadek kosztow transakcyjnych w handlu z krajami
strefy euro. Korzys¢ ta szacowana byta na 1-1,5% PKB Polski dla spreadu

BR. Petru, Koniec wolnego rynku? Geneza kryzysu, Narodowe Centrum Kultury, Warszawa
2014, s. 176.
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wahajacego si¢ w przedziale 2-3%. Wyeliminowanie go, przyczyniloby si¢
do zwigkszenia rentowno$¢ polskich firm prowadzacych wymiang
z zagranicg i tym samym, poprzez mechanizm mnoznikowy, na wzrost

catkowitego produktu, zatrudnienia i bezrobocia.

4. Czy korzysci sg osiggalne?

Bycie cztonkiem strefy euro traktowane byto, jako cztonkostwo
w elitarnym klubie. Sam pienigdz zostal potraktowany, jako recepta na
rozwigzanie kazdego problemu. To, czy Polska przystepujac do strefy euro
skorzysta z przytoczonych w niniejszej pracy efektow wystepujacych w unii
walutowej, zaleze¢ bedzie od przygotowania, czyli ustanowienia
optymalnych warunkéw do rozwoju gospodarczego. Istotne jest rOwniez
osiagniecie i przestrzeganie kryteriow konwergencji zapisanych w traktacie
z Maastricht, a dotycza one stabilnosci cen, deficytu, dlugu publicznego, stop
procentowych oraz kursu walutowego. Procz utrzymywania w dlugim
terminie kryteriow z Maastricht, nie do pomini¢cia powinno by¢ przede
wszystkim osiggniecie wysokiego poziomu konwergencji realnej, czyli
wysokiego podobienstwa gospodarki do gospodarek krajow bedacych
cztonkami unii gospodarczo-walutowej™.

Podsumowanie

Celem artykulu bylo przedstawienie potencjalnych korzysci wynikajacych
z czlonkostwa Polski w strefie euro. Do korzysci tych zaliczy¢ mozna
stabilno$¢ poziomu cen jaka obserwowana jest w strefie euro. Kolejnymi
korzy$ciami z funkcjonowania gospodarki w jednej, wspdlnej strefie
walutowej jest intensyfikacja wymiany handlowej oraz wyeliminowanie
ryzyka kursowego. Z perspektywy Polski jest to kluczowe, gdyz az ponad
potowa polskiego eksportu trafia do krajow strefy euro, a w przypadku
rozszerzenia si¢ unii walutowej o inne kraje UE, udzial gospodarek eurozony
w eksporcie ogotem si¢ zwiekszy. Dla podmiotdw gospodarczych
prowadzacych wymiane¢ z zagranicg korzyscig z postugiwania si¢ wspolnym
pieniagdzem jest rowniez zmniejszenie kosztow transakcyjnych, a to
przektadaloby si¢ na zwigkszenie rentownos$ci rodzimych przedsiebiorstw.
Wymienione korzysci pozostang tylko w sferze teoretycznej, przy wstapieniu

Y Wolyw wprowadzenia euro na zatrudnienie i bezrobocie w Polsce. Red. M. Bukowski,
Instytut Badan Strukturalnych, Warszawa 2008,s. 149.

Y D. Filar, Miedzy zielong wyspq a dryfujgcq krq. Gospodarka Polski w latach 2007-2015,
Wydawnictwo Arche, Gdansk 2015, s. 93.
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do strefy euro nie spetniajac jej podstawowych kryteriow konwergencji
nominalnej zapisanych w traktacie z Maastricht, ale rowniez konwergencji
realnej.
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Streszczenie

W niniejszej pracy autor prezentuje potencjalne korzysci, wynikajace ze
wstgpienia Polski do strefy euro, do czego zobowigzata si¢ zawierajac traktat
akcesyjny do Unii Europejskiej. Do najwazniejszych korzysci zaliczy¢
mozna stabilno$¢ poziomu cen, zwigkszenie wolumenu wymiany handlowej,
eliminacja ryzyka kursowego, zmniejszenie kosztoéw transakcyjnych dla
podmiotow prowadzacych wymiang z zagranicg. Osiggnigcie wymienionych
korzy$ci bedzie mozliwe przy spetlieniu w dlugim okresie kryteriow
konwergencji nominalnej, jak i osiggnigciu konwergencji realnej.
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POTENTIAL BENEFITS OF ADOPTING EURO IN POLAND
Summary

In this work, author presents potential benefits resulting from Poland’s
accession to euro area, which was committed to by concluding the accession
treaty to the European Union. The most important benefits include price
stability, elimination exchange rate risk, reduction of transaction costs for
companies trading with foreign countries. Achieving those benefits will be
possible if long-term criteria of nominal convergence are met and real
convergence is achieved.
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