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Wstep

Inwestycje maja bardzo zréznicowany cha-
rakter. Moga by¢ dtugoterminowe, krétko-
terminowe, rzeczowe, czyli materialne oraz
finansowe — niematerialne. Wsréd nich sa
akcje, obligacje, bony skarbowe, instrumen-
ty pochodne, nieruchomosci, ale takze in-
strumenty mniej oczywiste, takie jak dzieta
sztuki, ubrania czy zyskujace szczegdlne
znaczenie, zwtaszcza w dobie pandemii
COVID-19, kryptowaluty [1]. Zdecydowana
wiekszo$¢ inwestoréw to, ze zrozumiatych
przyczyn, przedstawiciele generacji X i Y,
niemniej jednak na rynku obserwuje sie
wzrastajgcy udziat generacji mtodszych za-
rowno Millenialsow, jak i generacji Z [2].

Zdaniem Ruchira Sharma, gtéwnego
stratega Morgan Stanley, starsze pokolenia
zdecydowanie czesdciej wybierajg ztoto, za$
Millenialsi zwracaja szczegdlna uwage na
kryptowaluty [3]. W literaturze przedmiotu
niewiele jest badan na temat zachowan
inwestycyjnych najmtodszej generacji - gen
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Z. Celem artykutu jest znalezienie odpowie-
dzi na pytania: Jakie sa zachowania inwesty-
cyjne pokolenia Z? W co najchetniej inwe-
stuje generacja Z? W artykule przedstawio-
no wybrane sposoby inwestowania i zwig-
zane z nimi ryzyko oraz punkt ich postrze-
gania przez generacje Z. Do analizy wyko-
rzystano wyniki z przeprowadzonego me-
toda CAPI badania pilotazowego w formie
ankiety.

Gietda

Zadajac sobie pytanie w co inwestowac?,
jedna z najbardziej popularnych mozliwosci
sa rynki finansowe. Instrumentami finanso-
wymi s3 papiery wartosciowe oraz instru-
menty niebedace papierami wartosciowymi.
Najbardziej popularnymi papierami warto-
sciowymi sg akcje, obligacje, certyfika-
ty inwestycyjne, kwity depozytowe, ale takze
prawa poboru, prawa do akgji, warranty
subskrypcyjne, ETF. Z kolei, instrumenty nie
bedace papierami wartosciowymi to m.in.
kontrakty terminowe, opcje, certyfikaty
strukturyzowane [4]. Gietdy papierow war-
tosciowych swoje poczatki majg w Krole-
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stwie Niderlandéw, a doktadnie w Amster-
damie, poniewaz to tam, w 1602 roku po-
wstata The Amsterdam Stock Exchange [5].
Obecnie najwiekszymi gietdami na Swiecie
sg amerykanskie New York Stock Exchange
(NYSE) oraz NASDAQ z kapitalizacjami na
poziomie 25 bln USD oraz 22 bln USD, a za
nimi plasuje sie gietda z Szanghaju o warto-
sci ,dopiero” 7,6 bin USD. Najwigekszymi
Jlegendami” inwestowania sg miedzy innymi
Warren Buffett, George Soros, czy Petre
Lynch, jednak dwaj pierwsi nie naleza ani do
generacji Y, ani do X, a nawet poprzedzaja-
cej je Baby Boomers. S3 to przedstawiciele
jeszcze wczesniejszej, tak zwanej Cichej Ge-
neracji (Silent Generation). Lynch natomiast
reprezentuje Boomersow. A jakie podejscie
do gietdy ma najmtodsze pokolenie? We-

dtug Marka Chahwana, wspoftzatozyciela
firmy doradczej Sarwa to wiasnie akcje sa
ulubionym aktywem mtodego pokolenia [6].
Jednak wyniki badania pilotazowego, prze-
prowadzonego przez Autora artykutu wska-
Zujg inaczej; to nieruchomosci zajmuja
pierwszg lokate wsrdod podejmowanych
inwestycji. Akcje natomiast sg zaraz za nimi,
na drugim miejscu, przed kryptowalutami.
Podobnie do generacji Y [7], generacja Z
stawia na przedsiebiorstwa odpowiedzialne
spotecznie i srodowiskowo. Mimo Ze stopa
zwrotu jest dla nich kluczowym czynnikiem,
to witasnie postawa spoteczna oraz kwestie
srodowiskowe zostaty wybrane przez 33%
badanych, za najwazniejszy w podejmowa-
niu decyzji inwestycyjnych (Ryc. 1).

Na co zwracasz uwage podczas inwestowania?
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Ryc. 1. Pytanie dotyczgce istotnosci czynnikéw podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych (badania wtasne)

Kryptowaluty

Jedng z pierwszych kryptowalut jest znany
na catym $wiecie bitcoin. | cho¢ jego po-
czatki siegajg roku 2008, to jego popular-
no$¢ wzrosta dopiero w drugiej dekadzie
XXI wieku. Aktualnie preznie rozwijajacy sie
rynek kryptowalut jest wart okoto 2 bin
USD, a w swoim dotychczasowym szczycie

osiggnat wartos¢ niespetna 2,5 bln USD [8],
jednak przez wiele lat na rynku krypto nie
dziato sie wiele. Dopiero rok 2017 przyniost
pierwszy boom (Ryc. 2).
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Ryc. 2. Wykres obrazujacy rozwdj rynku kryptowalut [8]

| choc przy wartosciach gietd papie-
row wartosciowych, chociazby samej NYSE,
ktérej kapitalizacja jest na poziomie dziesie-
ciokrotnie wiekszym, liczba niecatych 2,5 bIn
USD moze wydawacl sie bardzo mata, to
warto spojrze¢ na nig z perspektywy czasu.
Na poczatku 2016 roku kryptowaluty byty
warte zaledwie 6 mld USD, w 2020 byto to
juz 248 mld USD. Oznacza to, ze rynek ten
rosnie w niespotykanym tempie. Nic wiec
dziwnego, ze przycigga on zainteresowanie
mtodych oséb. Jak wynika z badania, az
45% respondentdéw skupia swojg uwage na
kryptowalutach. Wedtug ich opinii jest to
spowodowane potencjalnym znaczeniem
tego typu walut w przysztosci. Podczas gdy
starsze pokolenia moga by¢ sceptycznie
nastawione do takich rozwigzan, to swego
rodzaju nowinki technologiczne, ktorymi
wcigz mozna nazwac kryptowaluty nie sa
dla generagji Z niczym strasznym. Wrecz
przeciwnie, sg czyms$ ciekawym, godnym
uwagi. To sprawia, ze znaczna czes¢ przed-
stawicieli mtodego pokolenia interesuje sie
nimi nawet, jesli w nie nie inwestuje. Kazda
generacja ma swoje szanse i sposoby na
pozyskiwanie kapitatu i maksymalizacje zy-
skow. By¢ moze kryptowaluty to witasnie
szansa dla generacji Z. Jednak, kazdy me-
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chanizm ma jaka$ wade i kryptowaluty nie
sg tutaj wyjatkiem. Temat kryptowalut cze-
sto poruszany jest w kontekscie prania
brudnych pieniedzy oraz wielu innych niele-
galnych przedsiewzie¢ [9]. Rynek walut wir-
tualnych cechuje takze niezwykta podatnos¢
na fluktuacje. W maju 2021 roku potrafit
osiggnac wynik 2,48 bln USD, aby po zale-
dwie 11 dniach spas¢ do poziomu 1,29 bin
USD. W $wiecie kryptowalut dzienne wzro-
sty i spadki o 10-15 procent nikogo nie dzi-
wig, a zdarzajg sie i takie o wartosciach
znacznie przewyzszajacych 100% (jak na
przyktad wzrost bitcoina o 2 128% od stycz-
nia 2017 roku do grudnia tego samego ro-
ku, czy 8 300% w ciggu pieciu lat) (Ryc. 3).

Zdecydowanym krytykiem kryptowa-
lut jest Buffett. W lutym 2020 roku powie-
dziat nawet, ze nie posiadat i nigdy nie be-
dzie posiadat kryptowalut [11]. | choc jest to
jeden z gtosow, to taki, ktory na pewno
wiele 0séb bierze pod uwage. Swoje obawy
wyrazit tez Urzad Komisji Nadzoru Finanso-
wego, publikujac w styczniu 2021 trzynasto-
stronicowe ostrzezenie na temat ryzyk zwia-
zanych z walutami krypto [12].
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Ryc. 3. Wykres obrazujgcy rozwdj bitcoina [10]

Nieruchomosci

Ustalenie poczatkdw obrotu nieruchomo-
$ciami jest ztozone i nietatwe. Pierwsze sys-
temy czynszowe powstawaty setki lat temu,
w formie hotdéw, danin ptaconych przez
lud [13]. W Polsce, inwestycje w nierucho-

upatrujg w poczatku XIX wieku, kiedy to w
roku 1803 Stany Zjednoczone kupity Luizja-
ne. W 1908 roku powstato National Associa-
tion of Real Estate Agents (NAR), wprowa-
dzajgce okreslenie ,posrednika” [14]. Od
tego czasu mineto jednak wiele lat, a sam
rynek znaczgco sie rozwinat, dajgc ogromne

mozliwosci zarobku. Nic wiec dziwnego, ze
i generacja Z chciataby z nich skorzystac.
Wedtug badania, to wiasnie nieruchomosci
s3 najczesciej wybieranym przedmiotem
inwestycji  wérod  mtodych  inwestoréw
(Ryc. 4).

mosci datuje sie na XVII oraz XVIII wiek,
kiedy to dziatania witasnie inwestycyjne
mieszczan, szlachty, a takze duchowienstwa
powodowaty znaczny rozwdéj miast (Kota-
kowski i Stanistawska, 2007). Amerykanie
z kolei poczatkdw branzy nieruchomosci

W jakie instrumenty najchetniej inwestujesz?
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Ryc. 4. Pytanie dotyczgce preferencji przy wyborze instrumentdéw inwestycyjnych wsérdd generacji Z
(badania wtasne)
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Gtownym powodem tych wyboréw jest sta-
bilnos¢, ktdérg w odczuciu badanych dajg
wtasnie nieruchomosci. Sg one w spektrum
ich zainteresowan, dzieki czemu ich decyzje
moga by¢ w petni Swiadome, a wspomniana
stabilnos¢ pozwala ograniczy¢ ryzyko, ktore
zauwazaja w innych inwestycjach.

Oczywistym jest, ze i rynku nieru-
chomosci nie omijajg problemy, takze te
powazne. Przyktadem jest kryzys finansowy
lat 2007-2009, ktérego poczatkiem byto
udzielanie przez banki zbyt wielu ryzykow-
nych kredytow hipotecznych, a skutkiem
znaczne spadki cen nieruchomosci [15].
W obliczu kryzysu wywotanego przez wirusa
COVID-19 wiele mowi sie o potencjalnym
kolejnym kryzysie na rynku nieruchomosci.
Najbardziej optacalnym momentem na in-
westycje w nieruchomosci wydaje sie czas
niskich stop procentowych, przy rownocze-
$nie wysokich cenach. Taka wtasnie sytuacja
ma aktualnie miejsce, ceny nieruchomosci
sg wysokie, rosng, a stopy procentowe znaj-
duja sie na rekordowo niskim poziomie [16].
Niestety taki scenariusz moze prowadzi¢
wtasnie do zatamania rynku. Ostrzega przed
tym miedzy innymi Polski Fundusz Rozwoju
(PER) [17].

Inne inwestycje

Powyzej opisano najczesciej wybierane spo-
soby inwestowania wsréd przebadanych
reprezentantdw generacdji Z. Jednak nie s3
one jedyne. Zadziwiajagcy moze by¢ fakt, iz
znaczna czes¢ decyduje sie réwniez na
mniej konwencjonalne sposoby takie, jak
inwestowanie w ubrania; w ich przypadku to
az 30% badanych. Moze to by¢ spowodo-
wane miedzy innymi stale zyskujagcym na
popularnosci oraz coraz bardziej komercja-
lizowanym stylem ubioru, zwanym stree-
twear, ktory w ostatnich latach skupiat sie
wiasnie na tych najdrozszych elementach
garderoby. Potrafig one osiggac ceny dzie-
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sigtek tysiecy dolarbw, mimo znacznie niz-
szej ceny poczatkowej [18]. Cho¢ bardzo
niecodzienny, ten sposob inwestowania
moze okazac sie bardzo korzystnym, a sto-
sunkowo mata wiedza starszych generacji
w tej dziedzinie pozwala wtasnie generagji Z
na dominacje w tym obszarze.

Ryzyko

Analizujgc korzysci wynikajace z inwestydji,
nie mozna zapomnie¢ o ryzykach zwigza-
nych z kazdym rodzajem inwestycji. Prze-
prowadzone badanie, wskazuje na fakt, ze
generacja Z zdaje sobie sprawe z wystepo-
wania roznych ryzyk. To wiasnie w tym
wzgledzie prezentujg najbardziej solidarna
postawe, poniewaz wszyscy ankietowani
potwierdzili swojg swiadomos¢ istnienia
ryzyk, ktore wystepuja pod wieloma posta-
ciami. Tak samo solidarnie odpowiedzieli na
pytanie dotyczace zdobywania szeroko po-
jetej wiedzy zdziedziny inwestowania,
stwierdzajac, ze jest ona niezwykle wazna.
Co wiecej, az 94% badanych chciatoby te
wiedze poszerza¢, stajac sie coraz bardziej
swiadomymi inwestorami.

Przeszkody na drodze do inwesto-
wania

Wyniki badania pokazuja, ze znaczna czesc¢
respondentdw w ogdle nie podejmuje sie
inwestowania (48%). Mimo tak duzego od-
setka nieinwestujacych, jedynie 4% uwaza
inwestowanie za nieinteresujace, a 12% woli
oszczedzad. Pozostata cze$¢ badanych nie
inwestuje albo ze wzgledu na brak wiedzy
(42%), albo z powodu braku srodkéw finan-
sowych (42%). Znaczacy wptyw na te wyniki
ma wcigz mtody wiek generacji Z, ktora nie
dysponuja jeszcze funduszami oraz wystar-
czajgca wiedza. Intersujgcym jest fakt, ze
jesli chodzi o wiedze, to zdecydowanie jest
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na nig popyt po stronie generacji Z, co mo-
ze w przysztosci wptyna¢ na zmiane wyni-
kow.

Podsumowanie

Badanie pilotazowe, przeprowadzone przez
Autora, pozwolito nakresli¢  zachowania
inwestycyjne generacji Z. Pokazato, czym
kierujg sie podczas podejmowania decyzji
oraz jakie instrumenty najchetniej wybieraja
do swojego portfolio. Badanie z jednej stro-
ny potwierdzito wyniki wczesniejszych ba-
dan, spotykanych w literaturze przedmiotu,
dodatkowo jednak pokazato, ze nie wszyst-
kie zachowania i tendencje tej generacji da
sie przewidzie¢. Dzieki badaniu mozna
skonkretyzowac takze najwieksze przeszko-
dy, ktore napotykaja potencjalni inwestorzy.
Znajac na przyktad problem brakow w wie-
dzy, a takze checi mtodego pokolenia do
ich uzupetniania mozna podja¢ dziatania
zapobiegajgce temu problemowi w przy-
sztosci. Niemniej jednak temat zachowan
inwestycyjnych generacji Z wciaz pozostaje
w duzej mierze niezbadany, a niniejszy arty-
kut jedynie w pewnym stopniu odkrywa
jego tajemnice, niejako wskazujac droge,
ktéra zdecydowanie warto podaza¢, aby
kolejna po ,Millenialsach” generacja stata
sie tg najlepiej przebadang, a dzieki temu
rozumiana.
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