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Streszczenie

Cel. Artykut koncentruje si¢ na analizie wspdtczesnego rozumienia pieniagdza i waluty
oraz prezentuje alternatywne formy $rodkow platniczych. Przedmiotem badan jest
zjawisko denacjonalizacji pienigdza w konteks$cie kryptowalut (zwlaszcza Bitcoina) i
wewnetrznych walut korporacyjnych, za$ glownym celem — ocena stabilno$ci i
funkcjonalnosci tych rozwigzan na tle walut panstwowych.

Metoda. W opracowaniu zastosowano metode przegladu literatury oraz analizg
poréwnawczg wybranych przyktadéow (Bitcoin, programy lojalnosciowe m.in. InPost,
Zabka, McDonald’s). Uwzgledniono zaréwno aspekty ekonomiczne, jak i
technologiczne, by ukaza¢ wieloaspektowos¢ poruszanego zagadnienia.

Wyniki. Badania wskazujg, ze Bitcoin posiada wiele cech dobrego pienigdza
(ograniczona podaz, niezaleznos¢ od wiladz centralnych), lecz ograniczenia
technologiczne spowalniaja jego upowszechnienie. Waluty sklepowe moga zwiekszaé
lojalnos¢ klientoéw, ale funkcjonujg jedynie w zamknigtych ekosystemach, co wyklucza je
z kategorii uniwersalnego $rodka wymiany. W efekcie calkowita denacjonalizacja
pienigdza pozostaje wciaz koncepcja teoretyczna, a praktyczne alternatywy maja zar6wno
szanse, jak i istotne ograniczenia.

Stowa kluczowe: pienigdz, waluta, denacjonalizacja, austriacka szkota ekonomii, waluty
cyfrowe

Klasyfikacja JEL: E42, E31, E51, G21, O33

Wstep

Styczno$¢ z systemem edukacji w Polsce budzi¢ moze wiele zastrzezen, zarowno ze strony
ucznioéw, jak 1 nauczycieli. Ci pierwsi uczeni sg czesto umiejetnosci oderwanych od $wiata
realnego, podczas gdy drudzy niejako odgornie krepowani sg w zakresie przekazywanej wie-
dzy. W konsekwencji prowadzi to do coraz wigkszej stagnacji intelektualnej w obu grupach,

nie majacych systemowych mozliwo$ci do indywidualnego podejécia do nauki. Jednym z tak
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zaniedbywanych elementow jest pieniagdz w naukach ekonomicznych, stuzacy tam jedynie za
tto dziatan gospodarczych!. Podejscie to moze budzi¢ watpliwoéci, gdyz ten posredni $rodek
wymiany nie tylko towarzyszy miliardom ludzi na catym $wiecie kazdego dnia, umozliwiajac
dokonywanie transakcji, lecz w ostatnich latach nieustannie si¢ rozwija, przybierajac nowe
formy. Niniejszy artykut ma na celu pochyli¢ si¢ nad istotg pienigdza we wspodtczesnej go-
spodarce i tym, w jaki sposob jego pewna denacjonalizacja® jednocze$nie nastapila oraz za-
wiodta. Dodatkowo ukazana zostanie roznica migdzy waluta, bedaca narzuconym przez pan-
stwo $rodkiem ptatniczym, a mogacym powsta¢ oddolnie pienigdzem. Niniejsza analiza
koncentrowa¢ si¢ bedzie wokot pytan dotyczacych potencjalu wspotczesnych alternatyw dla
tradycyjnych walut panstwowych. Szczegolnie istotne bedzie ustalenie, czy takie $rodki jak
Bitcoin Iub waluty sklepowe maja realng szans¢ na pelnienie funkcji powszechnie akcepto-
wanego pieniadza oraz jakie ich cechy — takie jak podaz, technologiczna funkcjonalno$¢ oraz
niezalezno$¢ od wiladz centralnych — determinujg ich efektywno$¢ i stabilno$¢. Warto takze
zastanowi¢ si¢ na ile moga stanowié rzeczywiste urzeczywistnienie idei denacjonalizacji pie-
nigdza, postulowanej m.in. przez Friedricha Augusta von Hayeka, a jakie bariery ograniczaja
mozliwo$¢ wdrozenia tej koncepcji w praktyce. Catos¢ skupi si¢ rowniez na ekonomicznych 1
politycznych konsekwencjach réznego podejscia do pienigdza, z uwzglednieniem znaczenia
stabilnos$ci systemu monetarnego, przyblizajac jednoczesnie alternatywy, w postaci kryptowa-

lut czy wewngetrznych walut sklepowych.

1. Pieniadz a waluta

W jezyku potocznym bardzo czgste zdaje si¢ by¢ zamienne stosowanie stowa “pieniadz” oraz
“waluta”. Potwierdzenie tego znalez¢ mozna rowniez w Zrédlach internetowych, gdzie oba
wyrazy widnieja jako swoje synonimy. Jednak nazewnictwo to moze byé mato precyzyjne
oraz wprowadzajagce w btad. Zgodnie z definicja, waluta to “system pieni¢zny, ktory jest
uzywany w danym kraju lub regionie. Stanowi §rodek rozliczeniowy i §rodek regulowania
ptatnosci w transakcjach miedzynarodowych™ oraz “jednostka monetarna w danym kraju’.

Pienigdz natomiast to “powszechnie akceptowany $rodek platniczy”®, co zgodne jest z mysla

! Rothbard M., Zloto, banki, ludzie — krétka historia pienigdza, Fijorr Publishing, Warszawa 2016 — przedmowa
autorstwa Machaj M., s. 5 — 21.

2 W ramach niniejszej pracy denacjonalizacja rozumiana jest jako $rodki po$rednie wymiany, nie bedace pod
bezposrednia rzadowa kontrola.

3 synonim.net, Pienigdz, zrodto: https://synonim.net/synonim/pieni%C4%85dz [dostep: 14.10.2024 r.].

4INFOR, Waluta, zrédto: https://www.infor.pl/slownik/biznes/5805933.waluta.html [dostep: 14.10.2024 r.].

5 Stownik Jezyka Polskiego, Waluta, zrodto: https://sip.pl/waluta [dostep: 14.10.2024 r.].

¢ Stownik Jezyka Polskiego, Pienigdz, zrodto: https:/sjp.pl/pieni%C4%85dz [dostep: 14.10.2024 1.].
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Misesa, ktory nie uwazat go za twoér panstwa, lecz powstajacy na drodze naturalnej ewolucji
rynku, gdy jeden z towardw staje sie powszechnie akceptowanym $rodkiem wymiany’. Zatem
mozna zalozy¢, ze za pienigdz moze postuzy¢ dowolna rzecz, ktora jest powszechnie akcep-
towanym $rodkiem posrednim wymiany. W konsekwencji walute rozumie¢ mozna jako zna-
cjonalizowang form¢ pienigdza, narzucong przez rzad na terytorium danego kraju, ktorego jest
legalnym $rodkiem ptatniczym, podczas gdy pienigdz moze powsta¢ oddolnie — zosta¢ odkry-
tym, a nie wynalezionym. Zrozumienie roznicy mi¢dzy tymi poj¢ciami jest kluczowe dla ana-
lizy funkcjonowania wspotczesnej gospodarki. Pienigdz, jako naturalny rezultat wymiany
rynkowej, oraz waluta, jako narzedzie regulacyjne, odgrywaja rozne, ale komplementarne
role. W pewnym uproszczeniu mozna powiedzieé, ze waluta jest pienigdzem?®, ale pienigdz

nie zawsze musi by¢ waluta.

2. Dobry pieniadz

Prawdopodobnie najwigcej zwolennikow twardego pienigdza, opartego na standardzie zlota,
znalez¢ mozna wsrdd przedstawicieli austriackiej szkoty ekonomii. W opozycji do nich moz-
na z kolei postawi¢ keynesistow oraz monetarystow ze szkoty chicagowskiej, ktorych to in-
terwencjonistyczne mys$li monetarne dominujg we wspodtczesnym dyskursie zarowno poli-
tycznym, jak 1 ekonomicznym. Celem niniejszego akapitu nie jest przyblizenie perspektywy
Johna Maynarda Keynesa czy Miltona Friedmana, lecz postawienie tezy, z ktdrg obaj pano-
wie mogliby zgodzi¢ si¢ w wigkszym, badz mniejszym stopniu: pienigdz oparty na standar-
dzie zlota nie musi by¢ lepszy niz pienigdz nie posiadajgcy zadnego oparcia w dobrach mate-
rialnych’. Twierdzenie to, wbrew pozorom, posiada w sobie ziarno prawdy. Zloto jest (czy
raczej bylo) pienigdzem twardym, poniewaz posiada bardzo dobry stosunek przeptywow do
zapasow'®, w konsekwencji czego nie sposob w krotkim okresie zwiekszy¢ gwaltownie jego
podazy. Procz tego jednak jedng z najwazniejszych cech pienigdza, musi by¢ jego ogélna ak-
ceptacja przez ludzi si¢ nim postugujacych. Specjalnie nie jest uzywane w tym miejscu stowo
"spoteczenstwo", gdyz ono — jako twor kolektywny — nie posiada mozliwo$ci podejmowania

decyzji. Je podejmowaé mogg jedynie poszczegolne jednostki sktadajace si¢ na to spoteczen-

7 Wiecej na ten temat w Mises L., Teoria pienigdza i kredytu.

8 Celowo pomija si¢ w tym miejscu sytuacje, gdy oficjalna waluta danego pafistwa zostaje odrzucona przez
obywateli i zastgpiona innym $rodkiem platniczym.

9 Zaréwno Keynes, jak i Friedman prawdopodobnie uznaliby postawiong w ten sposob teze za zbyt zachowaw-
czg, gdyz uwazali standard ztota za relikt przesztosci. Trafniejsze mogloby by¢ “pienigdz fiducjarny jest lepszy
od pienigdza opartego na zlocie”.

19 Swissgoldsafe, Stock-to-flow ratio, zrodio:
https://swissgoldsafe.ch/en/additional-information/fundamentals-precious-metals/stock-to-flow-ratio/ ~ [dostep:
14.10.2024 r.].
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stwo, lecz wcigz moggce wybiera¢ rozne Sciezki. “Spoteczenstwo jest po prostu grupa jedno-
stek zamieszkujacych ten sam obszar geograficzny w tym samym czasie. Wartosci i dziatania
kazdej z tych jednostek zaleza od jej pogladéw [...]”!". Jesli w ramach naturalnych procesoéw
rynkowych wytoni si¢ pieniagdz papierowy, ktorego potencjalny emitent bedzie w stanie za-
chowac restrykcyjng polityke monetarng, jego stabilno$¢ oraz wartos¢ realna weale nie musi
odbiegac¢ od metali szlachetnych. Takie podejscie zaktada, ze odpowiedzialna polityka fiskal-
na i monetarna moga zapewnic¢ stabilno§¢ nawet walucie bez parytetu ze ztotem (badz innym
zasobem rzadkim), co ma pewne historyczne precedensy. Chociazby niemiecka marka po re-
formie walutowej w 1948 r. oraz upadku systemu z Bretton Woods w 1971 r. (w duzej mierze
dzigki znacznej niezalezno$ci Bundesbanku od rzadu) byta w stanie przez dlugie lata w
znacznej mierze opieraé sie inflacji'?. Nie oznacza to oczywiscie, ze waluta Niemiec byta
wolna od wad, jednak na tle wigkszo$ci 6wczesnych panstw, stanowila niewielki krok we
wlasciwg strone — przynajmniej do czasu utworzenia euro, ktore to zaprzepascito calg przeby-
ta droge w strone niezaleznego od rzadu pieniadza narodowego'?. “Istnieja nieuniknione i pod
wieloma wzgledami fatalne logiczne powigzania migdzy unig walutowa, a polityczng. I tak na
przyktad unia walutowa [...] nieuchronnie wymaga wprowadzenia centralnej polityki pieni¢z-
nej, finansowej, stop procentowych oraz polityki walutowej. Sama koordynacja polityki kra-
jowej nie wystarczy. Oznacza to, ze kazdy, kto chce europejskiej unii walutowej, musi row-
niez chcie¢ europejskiego panstwa centralnego. Wszystko inne jest teoretyczng brednig i
przejawem niedojrzatosci teorii panstwa i teorii pieniagdza. Europejska Unia Walutowa jest
zatem decyzjg polityczna, a nie gospodarczg.” !,

To wlasnie subiektywna ocena wartos$ci srodka wymiany nadaje mu wartos¢, a w
przypadku jakichkolwiek problemow, uczestnicy rynku moga przenies¢ si¢ na alternatywng
forme pieniadza. Jest to oczywiscie teza czysto teoretyczna. Tak samo w teorii zwiekszenie
podatkéw mogtoby doprowadzi¢ do zmniejszenia ilo$ci pienigdza w obiegu, a w konsekwen-
cji do spadku inflacji — gdyby rzad byl w stanie powstrzymac si¢ od wydatkow, na rzecz osz-
czednosci, ktorej jedynym celem bylaby poprawa sytuacji gospodarczej kraju. Poki co jednak,
scenariusz taki zdaje si¢ by¢ wielce nieprawdopodobny. Centralizacja decyzji monetarnych z
natury prowadzi do naduzy¢. “Zaktadajac, ze kontrola podazy pieniagdza pozwala rzadowi

kazdego kraju zapewni¢ pelne zatrudnienie oraz daje mu kontrol¢ nad cenami, teoria moneta-

' Tannehill L. oraz Tannehill M., Rynek i wolnosé, Fijorr Publishing, Warszawa, s. 261.

12 Bagus P., Tragedia Euro, Fundacja Instytut Ludwiga von Misesa, Krakow 2011, s. 19 — 25.

13 Kompleksowo temat szkodliwoéci strefy euro omawiany jest w Bagus P., Tragedia Euro, Fundacja Instytut
Ludwiga von Misesa, Krakow 2011.

14 R. Baader, Koniec pienigdza papierowego, Warszawa 2022, s.143
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ryzmu, podobnie jak keynesizm, zacheca rzady, a w praktyce wrecz je zobowigzuje do spra-
wowania monopolistycznej kontroli nad pienigdzem”'>. Z tego tez wzgledu niemozliwym
zdaje si¢ by¢ uniknigcie inflacji oraz stabilno$¢ monetarna w przypadku waluty centralnie
sterowanej — pokusa interwencji jest zbyt silna. Rzad, bedagc monopolista, nie musi obawiaé
si¢ konkurencji w postaci obcych walut, gdyz moze zakaza¢ ich stosowania w celach obra-
chunkowych na terenie pod swoja jurysdykcja. Trzeba przy tym zaznaczy¢, ze wladza pan-
stwowa jest monopolista najgorszego typu, gdyz jest przymusowa, majac wylacznos$¢ na le-
galne stosowanie przemocy'®. Tego typu gracz, wylaczony z zasad gry, stanowi zagrozenie
dla wszystkich osob korzystajacych z jego ustug, w przeciwienstwie do monopoli powstaja-
cych na zasadach wolnego rynku. One nie tylko zostaty wylonione za sprawa oferowania naj-
lepszych mozliwych ustug w najlepszych cenach, ale nadal posiadaja wytacznos¢ tylko na
jeden, badz kilka typow towaréw. Tym samym jedyny producent gier planszowych wcigz
musi walczy¢ o uwage konsumenta z przemystem filmowym, grami komputerowymi czy na-
wet parkami rozrywki. Dodatkowo oddolnie zmuszany jest do ciagglego dostarczania ustug na
tym samym, badz wyzszym poziomie, jesli chce zachowa¢ wypracowana pozycje 1 nie dopu-
sci¢ do powstania konkurencji. Niestety panstwo nie musi obawia¢ si¢ mechanizmoéw samo-
regulacji rynkowej, przez co waluta fiat (tworz z niczego!’) emitowana przez nie zawsze be-
dzie podatna na spadek wartosci. Rzady maja zbyt czgsto pokuse finansowania swoich
wydatkow przez emisje pienigdzy, co prowadzi do deprecjacji waluty. Diagnoza ta byta wie-
lokrotnie potwierdzana w historii, np. w przypadku hiperinflacji w Niemczech w latach 20.
XX wieku'® czy w Zimbabwe w latach 2000,

Mozna zatem jednoczes$nie przyjac teoretyczne zatozenia postawionej na poczatku te-

zy, zarazem odrzucajac ja z perspektywy praktycznej. O ile subiektywna teoria wartosci

15 G. Gilder, Standard ztota w epoce pienigdza cyfrowego, Fijorr Publishing, Warszawa 2015, s. 32.

16 Chociaz przedstawione stanowisko odnosi si¢ do charakterystyki pafistwa jako monopolisty sitowego w rozu-
mieniu ekonomii szkoty austriackiej, nalezy pamigtaé, ze istniejg rowniez inne szkoty ekonomiczne, ktore po-
strzegaja role panstwa odmiennie. Ekonomia instytucjonalna podkres$la, ze panstwo odgrywa istotng role w za-
pewnianiu ram rynku oraz stabilno$ci gospodarczej, a podejmowanie przez nie interwencji monetarnych moze
by¢ niezbedne do tagodzenia cykli koniunkturalnych i zapewniania dobrobytu spotecznego. Z kolei keynesisci
argumentujg, ze aktywna polityka monetarna i fiskalna panstwa moze stabilizowa¢ gospodarke, szczegolnie w
okresach kryzysowych, minimalizujac negatywne skutki spoteczne, ktore moglyby wyniknaé z catkowicie ryn-
kowej regulacji pienigdza.

A. Sopocko, Pienigdz Jjedno pokolenie pozniej, S. 1, rodto:
https://publikacje.pan.pl/Content/116686/PDF/19S0p0%C4%87ko.pdf, [dostep: 14.10.2024 r.].

18 WielkaHistoria, Hiperinflacja w Republice Weimarskiej. Co sprawito, ze inflacjia w Niemczech wzrosta do 30
000 procent miesigcznie?, zrodto:
https://wielkahistoria.pl/hiperinflacja-w-republice-weimarskiej-co-sprawilo-ze-inflacja-w-niemczech-wzrosla-
do-30-000-procent-miesiecznie/ autor: Harald Jéhner, [dostep: 14.10.2024 1.].

19 Instytut Misesa, Hiperinflacja w Zimbabwe, zrédto:
https://mises.pl/storage/files/articles/2014/07/coomer-gstraunthaler-hiperinflacja-w-zimbabwe.pdf autor: Jauzon
Coomer, Thomas Gstraunthaler, [dostep: 14.10.2024 r.].
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przemawia za mozliwo$cig istnienia stabilnych walut fiducjarnych, tak z calg pewnoscig nie
beda one tworami narodowymi. Znajac powyzsze wymogi oraz zatozenia, mozna zauwazy¢,
ze naturalne traktowanie ztota jako twardego pienigdza opiera si¢ na jego odpornosci na ma-
nipulacje; tworzy ono odgorne ograniczenia, ktoérych nie sposéb obejs¢. Sztuczne wytworze-
nie zlota wciaz pozostaje nieoptacalne®’, podobnie jak wydobycie zt6z ukrytych pod oceana-
mi?!. Jednoczesnie, rynek w poszukiwaniu odpowiedzi na nieefektywne waluty panstwowe
wypracowal ciekawe, chociaz nieidealne — a miejscami wrecz operujace na réwnie szkodli-

wych zasadach dziatania — alternatywy.

3. Bitcoin

Bitcoin jest pierwszg 1 jednocze$nie najpopularniejszg kryptowaluta, przez co — a moze raczej
dzigki czemu — spetnia cechy dobrego pienigdza. Oznacza to, ze posiada zdolnos¢ do ptynne;j
wymiany, niezaleznie od:
e skali — mozna go z tatwoscig dzieli¢ na mniejsze jednostki oraz taczy¢é w wigksze;
e lokalizacji — jako $rodek cyfrowy jest niezwykle tatwy w transporcie oraz przecho-
wywaniu;
e czasu — mimo kréotkookresowych (niekiedy znacznych) wahan cenowych, w dluszej
perspektywie jest dobrym $rodkiem przechowywania warto$ci®.

Co warte zaznaczenia, Bitcoin — w przeciwienstwie do walut fiducjarnych, a w podo-
bienstwie do metali szlachetnych — posiada odgdrny limit ilo§ciowy. Jest zasobem skonczo-
nym, ktérego podaz nigdy nie przekroczy 21 milionéw jednostek. Sam proces wydobycia,
ktorego nie da si¢ przy$pieszy¢, ma zostaé zakonczony w okolicach roku 21407,

Kwestig bardziej kontrowersyjna jest uznanie jego powszechnej akceptowalnosci.
Pierwsza transakcja wymiany nastgpita w pazdzierniku 2009 roku, gdy na platformie New
Liberty Standard sprzedano 5050 bitcoinéw za kwote 5,02 dolara, co odpowiadato kosztom
energii elektrycznej potrzebnej do wydobycia kryptowaluty®*. Z kolei 22 maja 2010 roku do-

konano pierwszej udokumentowanej transakcji, oferujac 10 tysigcy bitcoinéw za dwie pizze o

20 YouTube, Historia bez cenzury, Ztoto z probéwki - alchemia, zrodlo: https://youtu.be/stWnRDSUWGBw [do-
step: 14.10.2024 r.].

21 National Geographic Polska, Nastepna "gorgczka ztota" bedzie na dnie oceandéw, zrodlo:
https://www.national-geographic.pl/nauka/nastepna-goraczka-zlota-bedzie-na-dnie-oceanow/ autor: Brian Clark
Howard, [dostep: 14.10.2024 1.].

22 Rothbard M., Ztoto, banki, ludzie — krétka historia pienigdza, Fijorr Publishing, Warszawa 2016, 128 — 129.

23 Blockworks, Why is 2140 the end of bitcoin inflation?, zrédto: https://blockworks.co/news/bitcoin-halving-
inflation-and-issuance-schedule autor: Macauley Peterson, [dostep: 14.10.2024 r.].

24 BitHub.pl, 5050 BTC sprzedane za 502 $ | 10 lat historycznej transakcji, zrodlo:
https://bithub.pl/wiadomosci/5050-btc-sprzedane-za-502-10-lat-historycznej-transkacji/ autor: Maciej Kosior,
[dostep: 14.10.2024 r.].
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owczesnej wartoéci 41$%°. Oznacza to, ze juz wtedy zaistniata dobrowolna cheé posredniej
wymiany jednego dobra na Bitcoina. Obecnie w Polsce oraz na §wiecie przybywa firm, ktére
akceptuja wybrane kryptowaluty jako bezposrednie formy ptatnosci, jednak liczba ta wcigz
pozostaje niewielka w poréwnaniu do ogromu wspotczesnej gospodarki?®.

Prawdopodobnie najpowazniejsza przeszkoda Bitcoina na drodze do osiggnigcia statu-
su faktycznego pieniadza jest jego aspekt technologiczny. Posiada on limit dziennych trans-
akcji, poczatkowo wynoszacy 7 operacji na sekunde®’. Oznacza to od 518.400 do 1.209.600
obrotéw dziennie oraz od 189.216.000 do 441.504.000 rocznie. Dla poréwnania w 2020 roku
Polacy za pomocga BLIKA wykonywali $rednio 1,5 miliona transakcji kazdego dnia i ponad
420 milionéw przez caty rok?. Wynika z tego, ze juz kilka lat temu pojedynczy europejski
kraj bytby w stanie jedng tylko forma ptatnosci wyczerpa¢ mozliwosci przerobowe catej kryp-
towaluty.?’

Bitcoin zdecydowanie bardziej przypomina pieniadz niz walute, gldwnie przez swoj
oddolny charakter i wzgledna niezalezno$¢ od rzadow. Jednakze, biorac pod uwage jego sto-
sunkowo mlody wiek i ciaggly rozwoj technologiczny, trudno jednoznacznie okresli¢, czy w
peini zastluguje on na miano faktycznego pienigdza — wszystko zalezy od kryteriow skali, jaka
si¢ przyjmie dla “powszechnej akceptowalnosci”. Zdaniem niektorych ekonomistéw Bitcoin z
czasem moze rozwija¢ si¢ w stron¢ nie $rodka posredniego wymiany, a raczej srodka prze-
chowywania warto$ci — z jednoczesnym obejsciem limitow transakcyjnych za pomoca po-
Srednictwa bankow kryptowalutowych®’. Nie nalezy zatem postrzegaé go w kategorii sukcesu
badZ porazki wolnorynkowego srodka ptatniczego, a wcigz trwajacego procesu, na ktdrego

efekty przyjdzie jeszcze poczekac.

4. Waluty sklepowe

Wspolczesng ewolucje w postrzeganiu $rodka ptatniczego, za sprawg rozwoju technologicz-

nego, mozna obserwowaé rowniez na przykladzie cyfrowych walut niektorych sklepow.

%5 Comparic, 14 lat temu kupit dwie pizze za 10 000 Bitcoindw! Teraz sq one warte 700 min USD!, zrodlo:
https://comparic.pl/14-lat-temu-kupil-dwie-pizze-za-10-000-bitcoinow-teraz-sa-one-warte-700-mln-usd/  autor:
Karolina Zawodnik, [dostep: 14.10.2024 r.].

2 bitpay, Who accepts Bitcoin? 250+ companies & stores that accept cryptocurrency, zrédlo:
https://bitpay.com/directory/ [dostep: 14.10.2024 r.].

27 cryptomus, Transakcje Bitcoin: Oplaty, Szybkosé, Limity, zrédlo: https://cryptomus.com/pl/blog/bitcoin-
transactions-fees-speed-limits [dostep: 14.10.2024 1.].

B BLIK, 424 miliony transakcji o wartosci 57 miliardéw zt w 2020 roku — BLIK pedzi coraz szybciej, zrodlo:
https://blik.com/424-miliony-transakcji-o-wartosci-57-miliardow-z1-w-2020-roku-blik-pedzi-coraz-szybciej
autor: Marek Gieorgica, [dostep: 14.10.2024 1.].

2 Urbanczyk M., Kryptowaluty i kryptowartosci, decentralizacja kontra waluty centralnie sterowane, Politech-
nika Bydgoska im. Jana i Jedrzeja Sniadeckich 2023, s. 38

30 Ammous S., Standard Bitcoina, Fijorr Publishing, Wroclaw 2020, s. 279 —310.
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Przedsigbiorstwa, a w szczegdlnosci duze korporacje oraz platformy e-commerce, tworzg
wiasne formy cyfrowej waluty, czgsto w formie tokendw lub punktéw lojalnosciowych, ktére
majg na celu przyciagnigcie i utrzymanie klientéw. Sg one $cisle powigzane z ekosystemami
poszczegodlnych firm, czgsto za sprawa dedykowanych aplikacji. Srodki np. w postaci punk-
tow mozna otrzymac¢ chociazby za dokonywane zakupy, czy polecenie znajomego, a nastep-
nie wyda¢ w wewnetrznym sklepie. Na tej zasadzie dziala chociazby InPost (InCoiny),
McDonald’s czy Zabka oraz wiele wiecej. Kazde z nich, chociaz podchodzi do zagadnienia w

sposob indywidualny, dziata na podobnej zasadzie.
e InPost — InCoiny otrzyma¢ mozna np. za odbioér paczki przez paczkomat (20), nadanie
paczki (50), czy odbior paczki od kuriera (10)*!. Zréznicowanie punktacji w jasny
sposob ma sugerowaé, do ktorych czynnosci firma zacheca swoich klientéw. Przyjmu-

132

jac koszt nadania przesytki na od 11,99 zt do 25,99 zI°* wyliczy¢ mozna, ze jeden In-

Coin posiada przelicznik od okoto 0,24 zt do 0,52 zl. Jesli natomiast liczy¢ og6lny
przyrost waluty w obiegu (poniewaz po nadaniu, kto$ te przesytke musi odebrac), byt-

by on na poziomie od 0,17 zt do 0,37 zt*?

. Waluty nie mozna oczywiscie bezposrednio
wyplaci¢ na zlotowki, mozna jednak otrzymac jej ekwiwalent. Tym sposobem, przyj-
mujac za punkt odniesienia voucher na zakupy z InPost Pay, za 160 InCoindéw mozna
otrzymaé 10 zt, za 300 InCoindéw 20 zt, a za 400 InCoinéw 30 zt**

na poziomie od od 0,0625 zt do 0,075 zt za InCoina.

. Daje to przelicznik

e McDonald’s — kazda ztotowka wydana w restauracji to 10 punktéw>>. Oznacza to, ze 1
punkt wart jest 0,10 zl. By obliczy¢ kurs zwrotny, mozna przyjac¢ 3 progi: mate frytki
(650 punktoéw, przy cenie 9,1 zt), srednie frytki (1150 punktow, przy cenie 10,1 z})
oraz BigMac (2450 punktow, przy cenie 20,9 zt)*®. Daje to przelicznik na poziomie od
0,00853 zl/punkt do 0,014 zt/punkt. Kurs punktow maleje wraz z wigkszymi zakupa-
mi.

e Zabka — kazda wydana ztotowka to 4 zappsy®’, co przektada si¢ na przelicznik na po-

ziomie 0,25 zt za zappsa. O wiele trudniejsze okazuje si¢ ustalenie kursu zwrotnego,

31 Aplikacja mobilna InPost Mobile, zaktadka Nagrody. Stan na 14.10.2024 .

32 Aplikacja mobilna InPost Mobile, zaktadka Przesytki. Stan na 14.10.2024 r.

33 Przelicznik ten nie jest uniwersalny, chociazby ze wzgledu na darmowe dostawy w przypadku sklepow inter-
netowych pokroju Allegro, czy Amazon. Ze wzglgdu na uproszczenie przekazu, na potrzeby artykutu przyjety
zostanie kurs na poziomie od 0,24 zt do 0,52 zt.

3 Aplikacja mobilna InPost Mobile, zaktadka Nagrody. Stan na 14.10.2024 r.

35 McDonald’s, Witaj w aplikacji McDonald's, zrédlo: https://mcdonalds.pl/aplikacja-mobilna/ [dostep:
14.10.2024 r.].

36 Aplikacja mobilna McDonald’s, zaktadka MojeM Nagrody. Stan na 14.10.2024 r.

37 Zabka, Wejdz w mobilny swiat Zabki, zrodo: https://www.zabka.pl/aplikacja-zappka/ [dostep: 14.10.2024 1.].
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gdyz kazdy punkt moze posiada¢ nieznaczne réznice cenowe produktow, w zalezno-
$ci od regionu. Przyjmujac za punkt odniesienia ofert¢ dan prosto z pieca w postaci:
frytki (1190 zappsoéw, przy cenie 6,99 zi), zapickanka (2190 zappséw, przy cenie
10,99 zt) chrupbox frytki + stripsy (2590 Zappsow, przy cenie 12,99 zh)3%. Kurs
Zappsow na ztotowki wynosi od 0,00501 zt do 0,00587 zt za Zappsa.

W kazdej z trzech analizowanych firm przelicznik punktow na zlotowki zalezy od sposo-
bu ich zdobywania oraz rodzaju wymiany. W kazdym z przypadkow kurs przy wymianie jest
zauwazalnie nizszy niz wartos¢, jakag maja punkty przy zdobywaniu, co ogranicza ich opta-
calno$¢ przy natychmiastowej konwersji.

Glownym celem wymienionych powyzej srodkdw platniczych jest zwigkszenie lojalno-
sci klienta oraz przekonanie go do korzystania z aplikacji mobilnych, za pomoca prostego
mechanizmu zache¢t. Chociaz ciekawe 1 posiadajace potencjal rozwojowy, blizej im do we-
wnetrznych walut, a nie pienigdza. Najwicksza wada tych rozwigzan jest bez watpienia ich
ograniczenie jedynie do zamknigtego ekosystemu danego przedsigbiorstwa. Nie istnieje moz-
liwos$¢ oplacenia zamowienia w McDonald’s za pomoca posiadanych zappséw — trudno réw-
niez wyobrazi¢ sobie, jak wygladalby przelicznik takich walut; czy bylby ksztattowany za
pomoca naturalnych mechanizméw rynkowych, czy ustalany na sztywno przez korporacje.
Brak ptynnych kurséw wymiany, w polaczeniu z odgérnym zarzadzaniem, mogiby doprowa-
dzi¢ do powigzania warto$ci pomniejszych walut z jedng dominujacg — prawdopodobnie fir-
my o najwigkszym potencjale ekonomicznym. Dodatkowo, chociazby w przypadku McDo-
nald’s, zdobyte punkty majg termin wazno$ci, po ktorym bezpowrotnie przepadaja’.
Przypomina to w swoich zatozeniach cyfrowego juana®” i rodzi zagrozenia jeszcze wigkszej
presji inflacyjnej: konsument bojac si¢ utraty srodkow, bedzie dokonywat zakupow potencjal-
nie zb¢dnych. Warto przy tym zastanowic¢ si¢ nad faktem, czy majac pelng kontrole nad “ilo-
Scig” waluty w obiegu, firmy moga dowolnie kreowac kursy wymiany na produkty. W swoich
zatozeniach przypomina to gospodarke centralnie planowang, wrecz komunistyczng, gdyz
emitent srodka ptatniczego jest jednoczesnie jedynym dostawcg towarow 1 ustug. W praktyce,
za sprawa mozliwosci dokonywania ptatnosci waluta narodowa, scenariusz ten jest bardzo

watpliwy w realizacji — ustalajac nierealistyczne przeliczniki, korporacje doprowadzityby do

3% Zarowno w przypadku Zabki, jak i McDonald’s przyjeto ceny referencyjne, bez uwzglednienia promocji. Zab-
ka, Poznaj produkty Zabka Cafe, zrédto: https://www.zabka.pl/zabka-cafe/cieple-przekaski/ [dostep: 14.10.2024
r.].

3 McDonald’s, Witaj w aplikacji McDonald's, zrédlo: https://mcdonalds.pl/aplikacja-mobilna/ [dostep:
14.10.2024 r.].

40 Rzeczpospolita, Chiny wprowadzgq w pienigdzach date waznosci. Niepokdj USA, zrodlo:
https://cyfrowa.rp.pl/technologie/art1 8160321 -chiny-wprowadza-w-pieniadzach-date-waznosci-niepokoj-usa
autor: Hubert Koziet, [dostep: 14.10.2024 r.].
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marginalizacji wlasnego §rodka wymiany. Dzieki zewnetrznej konkurencji, wcigz muszg rea-
gowac na popyt, dostosowujac do niego ceny. Pewna nadziej¢ budza zappsy, ktére za pomoca
aplikacji pozwalaja konsumentom na przelewanie posiadanych $rodkéw innym osobom. Jest
to bez watpienia krok we wtasciwg strong, tworzac swoiste rynki zbytu. Na chwil¢ obecng
abstrakcyjnym wydaje si¢ by¢ scenariusz, w ktorym za wykonanie jakiej$ ustugi proponuje
si¢ wynagrodzenie w zappsach (gtéwnie przez ich niekorzystny kurs wymiany), jednak by¢
moze z czasem si¢ to zmieni. Pracownicy sieci sklepdw mogliby np. otrzymywac¢ codziennie
jakas ilos¢ wewnetrznej waluty, do wykorzystania w sklepie. Cze$¢ z nich mogtaby potrakto-
wac to jako mozliwo$¢ otrzymania obiadu na koszt pracodawcy, podczas gdy inni, nie widzac
dla siebie w ofercie sklepu nic ciekawego, otrzymane $rodki trzymaliby nienaruszone. Zgro-
madzone w ten sposéb oszczednosci z czasem moglyby urosng¢ do znacznych rozmiardw,
prowadzac do wytworzenia si¢ faktycznego rynku. Mato kto chciatby oczywiscie pracowac za
rownowartos¢ zapiekanki, zwlaszcza mozliwej do kupienia tylko w jednym miejscu. Jesli
jednak zaoferowaé za ustugi proporcjonalnie wigcej potencjalnych zapiekanek, niz konkuren-
cja, mozna zatozy¢, ze znalazlyby si¢ osoby gotowe do podjecia takiej pracy — mozliwos¢
zakupu jedzenia np. w 1,5 razy wiekszej ilo$ci, mogloby okaza¢ si¢ dla niektorych wazniejsze
niz ograniczenie do dokonywania transakcji tylko u jednego sprzedawcy*!. Rozsagdnym byto-
by zatem obserwowanie dziatan wielkich korporacji, gdyz moga za soba nie$¢ zaréwno szan-

se, jaki zagrozenia w sferze monetarne;.

41 Jest to zalozenie zgodne z teorig subiektywnej warto$ci, jednak nalezy pamietaé, iz skala takiej formy zatrud-
nienia bytaby prawdopodobnie marginalna.
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Z.akonczenie

Whnioski plyngce z analizy funkcjonowania pienigdza oraz nowoczesnych form walut
cyfrowych prowadzi¢ moga do glebszego zrozumienia ewolucji wspoétczesnych Srodkow
posrednich wymiany w globalnej gospodarce. Przyktad Bitcoina doskonale ilustruje, jak
oddolne inicjatywy moga zyska¢ na znaczeniu w kontek$cie wyzwan zwigzanych z
tradycyjnym systemem monetarnym, cho¢ jednoczes$nie uwidacznia problemy wynikajace z
braku powszechnej akceptacji oraz ograniczen technologicznych. Bitcoin, dzigki swojej
strukturze i skonczonej podazy, zdaje si¢ spetnia¢ wiele cech dobrego pienigdza, jednak jego
niska przepustowo$¢ transakcji moze stanowi¢ powazng przeszkode dla rozwoju w kierunku
srodka posredniego wymiany. Niemniej jednak, dtugoterminowy potencjat kryptowaluty jako
srodka przechowywania warto$ci oraz jego niezalezno$¢ od centralnych wiladz sprawiaja, ze
stanowi on cieckawa alternatywa w konteks$cie rosngcej inflacji walut fiat. Jednakze petna
denacjonalizacja pieniadza, o ktérej wspominat Friedrich August von Hayek, wcigz pozostaje
teoretycznym konceptem, gdyz istnieje zbyt wiele barier regulacyjnych i technologicznych,
ktore kryptowaluty, jak i inne alternatywy muszg pokona¢. Przyktady walut sklepowych, takich
jak punkty lojalno$ciowe w McDonald’s, Zabce czy InPost, pokazuja jak cyfryzacja i innowacje
w sektorze prywatnym moga wptyna¢ na sposob postrzegania wartosci oraz formy platnosci. Te
zamknigte ekosystemy maja na celu zwigkszenie lojalnosci klientow, oferujac w zamian
wewngetrzne formy waluty. Cho¢ takie rozwigzania moga dziata¢ skutecznie w kontekscie firm,
nie s3 w stanie pelni¢ funkcji pieniagdza w jego klasycznym rozumieniu. Wspoltczesna
gospodarka, stojaca w obliczu kolejnej rewolucji przemystowej oraz rosngcej roli cyfryzacji,
zmusza do ponownego przemy$lenia definicji 1 roli pieniadza. Pomimo istotnych postepoéw w
obszarze kryptowalut oraz walut cyfrowych, wiele przeszkdd — zar6wno technologicznych, jak i
politycznych — pozostaje do przezwyciezenia. Dopiero z czasem bgdzie mozna jednoznacznie
oceni¢, czy nowe formy pienigdza zdolajg zrewolucjonizowaé system monetarny, czy tez
pozostang ciekawym, ale niszowym rozwigzaniem. Waluty sklepowe, cho¢ interesujace w
swoim modelu operacyjnym, pozostaja narz¢dziem marketingowym i nie stanowig realnej
alternatywy dla prawdziwych, powszechnie akceptowanych srodkow wymiany. Ostatecznie,
rozw0] technologii 1 zmiany spoleczne moga wplynag¢ na dalsze przeksztalcenie pojecia

pieniadza, ale proces ten wcigz trwa 1 jego ostateczny wynik pozostaje niepewny.
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MONEY VS. CURRENCY: ALTERNATIVES TO CENTRAL STATE
CURRENCIES, OR CONTEMPORARY DENATIONALIZATION OF
MEANS OF PAYMENT

Abstract

Purpuse — The article focuses on analyzing the contemporary understanding of money
and currency while presenting alternative forms of means of payment. The subject of the
research is the phenomenon of denationalizing money in the context of cryptocurrencies
(especially Bitcoin) and internal corporate currencies. The main goal is to assess the
stability and functionality of these solutions compared to state-issued currencies.
Methodology — The study employs a literature review and a comparative analysis of se-
lected examples (Bitcoin and loyalty programs of InPost, Zabka, and McDonald’s). Both
economic and technological aspects are taken into account to illustrate the multifaceted
nature of the issue.

Findings — The research indicates that Bitcoin possesses many features of good money
(limited supply, independence from central authorities), although technological con-
straints hinder its widespread adoption. Store-issued currencies may boost customer loy-
alty but remain confined to closed ecosystems, excluding them from the category of a
universal medium of exchange. Consequently, the complete denationalization of money
still appears to be a theoretical concept, while practical alternatives hold both potential
and significant limitations.
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